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ACTA NUMERO 017 DE 2020

Sesion Ordinaria formal virtual
(abril 20)

En la ciudad de Bogota D.C., siendo las 10:03 a.
m., del dia lunes 20 de abril de 2020, se conectaron
de manera virtual, los integrantes de la Comision
Tercera Constitucional Permanente de la honorable
Camara de Representantes, bajo la Presidencia
del honorable Representante John Jairo Roldan
Avendafo; la Vicepresidencia del Honorable
Representante Jhon Jairo Berrio Lopez, y la sefiora
Secretaria General de la Comision, doctora Elizabeth
Martinez Barrera.

Hace uso de la palabra el sefior Presidente de
la Comision Tercera, doctor John Jairo Roldan
Avendafo:

Elizabeth, formalmente damos iniciada esta
Sesion, saludamos a los miembros de la Junta
Directiva del Banco de la Republica que nos
acomparian, al sefior Gerente, el sefior Ministro de
Hacienda, quién es también miembro de la Junta, se
disculpo, porque en este momento tenia una citacion
también en una de las Comisiones del Congreso de
la Republica, entonces damos inicio formal a esta
reunion de carécter de citacion politica, al Gerente
del Banco de la Republica y algunos miembros de
la Junta Directiva, proceda sefiora Secretaria llamar
a lista por favor.

En el uso de la palabra la sefiora Secretaria
General de la Comisién Tercera, doctora
Elizabeth Martinez Barrera:

Con gusto Presidente.

Interviene el honorable Representante Carlos
Mario Farelo Daza:

Eli buenos dias.

Hace uso de la palabra la sefiora Secretaria
General de la Comisién Tercera, doctora
Elizabeth Martinez Barrera:

Doctor Carlos Mario, buenos dias.

Interviene el honorable Representante Carlos
Mario Farelo Daza:

Llegué de primerito como siempre.

Hace uso de la palabra la sefiora Secretaria
General de la Comisiéon Tercera, doctora
Elizabeth Martinez Barrera:

Bueno, doctor Carlos Mario, voy a llamar lista,
Representantes entonces, entonces siendo las 10:03
minutos de la mafiana se da inicio a la sesion por
orden del sefior Presidente de la Comision Tercera,
doctor John Jairo Roldan Avendafio.

Ladoctora Elizabeth Martinez Barrera, Secretaria
General de la Comision Tercera, por orden de la
Presidencia, procedié hacer el llamado a lista en la
Comisién Tercera de la Cadmara y contestaron los
siguientes honorables Representantes:

Amar Sepulveda José Gabriel (Cambio Radical-
Atlantico)
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Arana Padaui Yamil Hernando (Conservador-
Bolivar),

Arroyave Rivas Fabio Fernando (Liberal-Valle
del Cauca),

Berrio Lépez Jhon Jairo (Centro Democratico-
Antioquia),

Cabrales Baquero Enrique (Centro Democrético-
Bogota),

Cérdenas Moran John Jairo (Partido de la
U-Cauca),

Carrefio Marin Carlos Alberto (Farc-Bogota),

Carrillo Mendoza Wilmer Ramiro (Partido de la
U-Norte de Santander),

Celis Vergel Juan Pablo (Centro Democréatico-
Norte de Santander),

Farelo Daza Carlos Mario (Cambio Radical-
Magdalena),

Garcés Aljure  Christian  Munir

Democratico-Valle del Cauca),

(Centro

Gonzalez Duarte

Magdalena),

Kelyn Johana (Liberal-

Lépez Morales Nubia (Liberal-Santander),

Manzur Imbett Wadith Alberto (Conservador-
Cordoba),

Miranda Pefia Katherine (Partido Verde-Bogota),

Moreno Villamizar Christian José (Partido de la
U-Cesar),

Ortiz Joya Victor Manuel (Liberal-Santander),

Osorio Salgado Nidia Marcela (Conservador-
Antioquia),

Racero Mayorca David Ricardo (Lista de la
Decencia-Bogota),

Rico Rico Néstor Leonardo (Cambio Radical-
Cundinamarca),

Roldan Avendafio John Jairo (Liberal-Antioquia),

Valdés Rodriguez Edwin Alberto (Centro
Democratico-Caquetd).

Sefior Presidente, me permito informarle que
han contestado a lista veintidés (22) honorables
Representantes, en consecuencia, existe quorum
para decidir.

En el transcurso de la Sesion se hicieron
presentes de manera virtual los honorables
Representantes:

Betancourt Pérez Bayardo Gilberto (Cambio
Radical-Narifio)

Bonilla Soto Carlos Julio (Liberal-Cauca),
Carrasquilla Torres Silvio José (Liberal-Bolivar),

Pérez Pineda Oscar Dario (Centro Democratico-
Antioquia)

Piedrahita Lyons Sara Elena (Partido de la
U-Cordoba),

Puentes Diaz Gustavo Hernan (Conservador-
Boyaca),

Villamil Quessep Salim (Cambio Radical-Sucre),

Zabarain D’Arce
(Conservador-Atlantico),

Armando Antonio

Zuleta Bechara Erasmo Elias (Partido de la
U-Cordoba).

En total se hicieron presentes de manera virtual
nueve (9) Honorables Representantes.

Hace uso de la palabra el sefior Presidente,
doctor Jhon Jairo Berrio Lopez:

Muy bien sefiora Secretaria, verificado el quoérum,
proceda a leer el Orden del Dia.

En el uso de la palabra la sefiora Secretaria
General de la Comisiéon Tercera, doctora
Elizabeth Martinez Barrera:

Con gusto Presidente.

Interviene el honorable
Gustavo Hernan Puentes Diaz:

Representante

Elizabeth presente. Elizabeth, buenos dias.

Hace uso de la palabra la sefiora Secretaria
General de la Comisién Tercera, doctora
Elizabeth Martinez Barrera:

Buenos dias, no lo puedo ver, ;quién me esta
hablando?

En el uso de la palabra el honorable
Representante Gustavo Hernan Puentes Diaz:

Gustavo Puentes.

Hace uso de la palabra la sefiora Secretaria
General de la Comisién Tercera, doctora
Elizabeth Martinez Barrera:

Doctor Gustavo, buenos dias ya, lo anoto, pero
es que voy a leer el Orden del Dia, disctilpame un
momentico por favor.

En el uso de la palabra el honorable
Representante Gustavo Hernan Puentes Diaz:

Ah bueno.

Hace uso de la palabra la sefiora Secretaria
General de la Comisiéon Tercera, doctora
Elizabeth Martinez Barrera:

Por orden de la Presidencia y habiendo quérum
decisorio, me permito leer el Orden del Dia, de la
fecha.

CAMARA DE REPRESENTANTES

COMISION TERCERA CONSTITUCIONAL
PERMANENTE

(Asuntos Econdmicos)
SESION ORDINARIA VIRTUAL
Legislatura 2019-2020
(Del 20 de julio de 2019 al 20 de junio de 2020)
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ORDEN DEL DIA

De la Sesion Formal Virtual del dia lunes 20 de
abril de 2020

Hora 10:00 a. m.
|

Llamado a lista y verificacion del quérum
I

Citacion debate de Control Politico segun
proposicion numero 011, del 16 de abril de 2020,
suscrita por los honorables Representantes John

Jairo Roldan Avendafio y Oscar Dario Pérez
Pineda.

Citados: Junta Directiva del Banco de la
Republica, Gerente General, doctor, Juan Jose
Echavarria Soto. De conformidad con el articulo
5° de la Ley 31 de 1992, citese en la fecha que
la Mesa Directiva de la Comision Tercera de la
Honorable Camara de Representantes establezca, al
Gerente General y a la Junta Directiva del Banco de
la Republica, con el fin de que les expliquen a los
miembros de la Comision, el contenido del informe
al Congreso del presente periodo, asi como las
decisiones adoptadas en el mismo.

PROPOSICION NUMERO 011
(Bogot4, D. C., 16 de abril de 2020)

De conformidad con el articulo 5° de la Ley 31
de 1992, citese en la fecha que la Mesa Directiva
de la Comision Tercera de la Honorable Camara de
Representantes establezca, al Gerente General y a la
Junta Directiva del Banco de la Reptblica, con el fin
de que les expliquen a los miembros de la Comision,
el contenido del informe al Congreso del presente
periodo, asi como las decisiones adoptadas en el
mismo.

Firman los Honorables Representantes John
Jairo Roldan Avendarfio y Oscar Dario Pérez Pineda.

Lo que propongan los honorables
Representantes a la Camara

Leido el Orden del Dia, Presidente.

Hace uso de la palabra el sefior Presidente,
doctor Jhon Jairo Berrio Lopez:

Sométalo a consideracion, sefiora Secretaria.

En el uso de la palabra la sefiora Secretaria
General de la Comisién Tercera, doctora
Elizabeth Martinez Barrera:

Como ya les informé, tenemos que hacer la
votacion nominal, por favor Presidente, laformalidad
de abrir la discusién y de ordenar llamar a lista.

Toma la palabra el sefior Presidente, doctor
Jhon Jairo Berrio Lopez:

Se abre la discusion sobre el Orden del Dia,
anuncio que va a cerrarse, se cierra, ¢como vota la
Comision Tercera el Orden del Dia?

Hace uso de la palabra la sefiora Secretaria
General de la Comisién Tercera, doctora
Elizabeth Martinez Barrera:

Ya Presidente.

Por el Si, aprobando el Orden del Dia de fecha
20 de abril de 2020 de la Sesion Formal Virtual,
votaron los siguientes honorables Representantes:

Amar Sepulveda José Gabriel (Cambio Radical-
Atlantico),

Arana Padaui Yamil Hernando (Conservador-
Bolivar),

Arroyave Rivas Fabio Fernando (Liberal-Valle
del Cauca),

Berrio Ldpez Jhon Jairo (Centro Democrético-
Antioquia),

Cabrales Baquero Enrique (Centro Democrético-
Bogota),

Cérdenas Moran John Jairo (Partido de la
U-Cauca),

Carrefio Marin Carlos Alberto (Farc-Bogota),

Carrillo Mendoza Wilmer Ramiro (Partido de la
U-Norte de Santander),

Farelo Daza Carlos Mario (Cambio Radical-
Magdalena),

Garcés Aljure  Christian  Munir

Democratico-Valle del Cauca),

(Centro

Gonzélez Duarte

Magdalena),

Kelyn Johana (Liberal-

Lopez Morales Nubia (Liberal-Santander),

Manzur Imbett Wadith Alberto (Conservador-
Cordoba),

Miranda Pefia Katherine (Partido Verde-Bogota),

Moreno Villamizar Christian José (Partido de la
U-Cesar),

Ortiz Joya Victor Manuel (Liberal-Santander),

Osorio Salgado Nidia Marcela (Conservador-
Antioquia),

Pérez Pineda Oscar Dario (Centro Democratico-
Antioquia),

Puentes Diaz Gustavo Hernan (Conservador-
Boyaca),

Racero Mayorca David Ricardo (Lista de la
Decencia-Bogota),

Rico Rico Néstor Leonardo (Cambio Radical-
Cundinamarca),

Valdés Rodriguez Edwin Alberto (Centro
Democratico-Caqueta),

Villamil Quessep Salim (Cambio Radical-Sucre),

Zabarain D Arce
(Conservador-Atlantico),

Armando Antonio
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Zuleta Bechara Erasmo Elias (Partido de la
U-Cérdoba).

En total votaron veinticinco (25) honorables
Representantes.

Presidente, el Orden del Dia ha sido votado de la
siguiente manera: por el Si: Veinticinco (25), por el
NO: Cero (0), en consecuencia, ha sido aprobado el
Orden del Dia de la fecha, Presidente.

Hace uso de la palabra el sefior Presidente,
doctor Jhon Jairo Berrio Lopez:

Muy bien sefiora Secretaria, ha sido aprobado el
Orden del Dia, damos inicio entonces a este debate
de control politico obligatorio, inclusive legalmente,
¢el sefior Director del Banco de la Republica esta
presente?

Hace uso de la palabra la sefiora Secretaria
General de la Comisién Tercera, doctora
Elizabeth Martinez Barrera:

Los Codirectores, yo le informo quienes estan
presentes, sefior Presidente de los citados, esta el
doctor Gerardo Hernandez, el doctor Arturo José
Galindo, la doctora Ana Fernanda Maiguashca, el
doctor Roberto Steiner, la doctora Carolina Soto,
pero el Gerente, el doctor Juan José Echavarria, no
ha podido conectarse, queria preguntarle al doctor
Gerardo Hernandez, entonces quién va a iniciar
con la presentacion del informe o a la doctora Ana
Fernanda, cualquiera de ellos que nos informen.
Presidente, por qué no se ha podido conectar el
Gerente.

Hace uso de la palabra el sefior Presidente,
doctor Jhon Jairo Berrio Lopez:

Muy bien, nos anuncian de los cinco miembros
de la Junta Directiva del Banco de la Republica
que estan presentes a quienes saludo cordialmente,
en nombre de la Comision Tercera, le damos la
bienvenida para que...

Hace uso de la palabra la sefiora Secretaria
General de la Comisiéon Tercera, doctora
Elizabeth Martinez Barrera:

Ah no doctor, jdoctor!, espere un momentico
que el doctor Juan José Echavarria, ya se encuentra
conectado a la Sesion, doctor Juan José, buenos
dias, tiene como dificultades de conexion.

Intervencion de la doctora Ana Fernanda
Maiguashca, Codirectora del Banco de la
Republica:

Lo estoy llamando doctora Elizabeth, aparece
conectado, pero creo que no nos escucha. Si nos
regala dos segundos por favor.

Hace uso de la palabra la sefiora Secretaria
General de la Comisién Tercera, doctora
Elizabeth Martinez Barrera:

Presidente.

Hace uso de la palabra el sefior Presidente,
doctor Jhon Jairo Berrio Lopez:

Esperémoslo un par de minutos no hay problema,
esperemos al sefior Director del Banco de la
Republica.

Hace uso de la palabra la sefiora Secretaria
General de la Comisién Tercera, doctora
Elizabeth Martinez Barrera:

Listo doctor Jhon Jairo.

Hace uso de la palabra el sefior Presidente,
doctor Jhon Jairo Berrio Lopez:

Vamos dandoles la bienvenida a los miembros de
la Junta Directiva, y mientras el Director Juan José
también se va conectando, démosle la oportunidad
para que ellos saluden de una manera breve a la
Comision Tercera.

Hace uso de la palabra la sefiora Secretaria de
la Comisién Tercera, doctora Elizabeth Martinez
Barrera:

Listo Presidente, doctora Ana Fernanda o doctor
Gerardo.

Intervenciéon del doctor Gerardo Hernandez,
Codirector del Banco de la Republica:

Si yo estoy aqui conectado, darle un cordial
saludo a todos los miembros de la Comision, nunca
me habia tocado esta innovacion tecnolégica y una
situacion tan dificil, el informe que como ustedes
saben, es el informe que se presenta dos veces en
el afio a consideracion del Congreso Nacional,
pues en esta ocasion tiene unas caracteristicas
muy particulares, porque si bien trata de hacer un
recuento de un informe sobre lo que sucedio a finales
del afio pasado y a principios de este afio, realmente,
lo que es absolutamente sustancial, es las nuevas
circunstancias que estan sucediendo en la economia
mundial y en la economia colombiana.

Y por esa razon y pues en la medida en que el
Gerente se pueda conectar, pues la presentacion
que él hara, hara méas énfasis en estas nuevas
circunstancias y mucho menos en las circunstancias
anteriores, en las cuales como todos ustedes saben
teniamos unas perspectivas muy positivas de la
economia colombiana, estabamos esperando una
inflacion que sea acercara a la meta del Banco de la
Republica, un crecimiento que fuera por lo menos
igual al del afio pasado, y que pues naturalmente
ha tenido unos cambios fundamentales en lo que
ha corrido del afio. Entonces con esas palabras, un
saludo a la Comision y muy gustoso de estar aqui
con todos ustedes.

Hace uso de la palabra la sefiora Secretaria
General de la Comisién Tercera, doctora
Elizabeth Martinez Barrera:

La doctora Ana Fernanda Maiguashca.

Interviene en el uso de la palabra la doctora
Ana Fernanda Maiguashca, Codirectora del
Banco de la Republica:

¢ Me escuchan?
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Hace uso de la palabra la sefiora Secretaria
General de la Comisién Tercera, doctora
Elizabeth Martinez Barrera:

Perfectamente doctora Ana.

Intervencion de la doctora Ana Fernanda
Maiguashca, Codirectora del Banco de la
Republica:

Bueno pues, muy buenos dias a todos, un
gusto verlos virtualmente, doctora Elizabeth muy
buenos dias, mil gracias por la invitacién, yo estaba
justamente hablando con el Gerente, porque aparece
conectado, pero no lo escuchamos, esta tratando, no
sé si es que tiene algin problema de des habilitacion
de micré6fono y la camara y esta tratando de que lo
escuchemos, entonces ahi precisamente acabd de
activar el micréfono, pero no lo escuchamos.

Pues mil gracias a ustedes por la invitacion y
me imagino que como ya lo manifesto el doctor
Gerardo, para nosotros es fundamental poder contar
con este espacio para realizar yo creo que ambas
cosas, tanto contarles un poco lo que corresponde,
es nuestro deber en cuanto al informe del Congreso,
respecto de lo que ocurri6 en 2019 y evidentemente
tener un espacio para comentar las medidas que
la Junta Directiva del Banco ya ha tomado ante
la ocurrencia de la pandemia y en el caso de la
economia colombiana, el choque concurrente de la
caida de los precios, en los términos de intercambio.

No sé cdémo procedemos, porque creo que
seguimos teniendo problemas técnicos.

Hace uso de la palabra la sefiora Secretaria
General de la Comisién Tercera, doctora
Elizabeth Martinez Barrera:

Pues mientras tanto vamos con todos los
Codirectores, doctora Ana Fernanda, para que vayan
saludando.

Interviene en el uso de la palabra la doctora
Ana Fernanda Maiguashca, Codirectora del
Banco de la Republica:

Perfecto doctora Elizabeth, mil gracias.

Hace uso de la palabra la sefiora Secretaria
General de la Comisiéon Tercera, doctora
Elizabeth Martinez Barrera:

Gracias doctora Ana Fernanda, el doctor Arturo
José Galindo, bienvenido a la Comision Tercera,
buenos dias.

Interviene el doctor Arturo José Galindo,
Codirector del Banco de la Republica:

Muy buenos dias, mucho gusto, buenos dias
a todos los miembros de la Comision Tercera, un
gusto estar aca y tener la posibilidad de contestar
preguntas y de discutir sobre, tanto como lo dijo el
doctor Gerardo, lo que sucedi6 el afio pasado desde
la perspectiva del Banco de la Republica, como
también lo que esta sucediendo en esta coyuntura tan
particular y tan compleja que estamos atravesando,
pues muchas gracias por lainvitacion y aca estaremos
atentos para una interesante discusion.

Hace uso de la palabra la sefiora Secretaria
General de la Comisiéon Tercera, doctora
Elizabeth Martinez Barrera:

Gracias doctor Galindo, el doctor Roberto
Steiner, buenos dias bienvenido a la Comision
Tercera, doctor Steiner.

Interviene el doctor Roberto
Codirector del Banco de la Republica:

Muchisimas gracias, un saludo muy especial al
Presidente, a los honorables Representantes, a la
Secretaria, una de las disposiciones mas importantes
que tiene la Ley 31 de 1992, es que la Junta del
Banco debe rendir dos veces al afo, informe a la
Camaray al Senado, como parte del control politico,
para explicarles y compartir con ustedes qué hemos
venido haciendo y qué estamos haciendo de cara al
futuro y como dijeron mis antecesores en el uso de
la palabra, en las actuales circunstancias ese informe
se vuelve méas importante que nunca, en virtud a las
complejas situaciones que esta pasando la economia
colombiana, de manera que un placer estar aca
con ustedes y disponible para contestar cualquier
pregunta que puedan tener, muchas gracias.

Hace uso de la palabra la sefiora Secretaria
General de la Comisién Tercera, doctora
Elizabeth Martinez Barrera:

Gracias doctor Steiner, la doctora Carolina Soto.

Interviene la doctora Carolina Soto,
Codirectora del Banco de la Republica:

¢Buenos dias a todos, si me escuchan?

Hace uso de la palabra la sefiora Secretaria
General de la Comisiéon Tercera, doctora
Elizabeth Martinez Barrera:

Si sefiora, perfectamente la escuchamos, pero no
la estamos viendo, doctora Carolina.

Interviene la doctora Carolina
Codirectora del Banco de la Republica:

Perdon, no sé, yo me veo en la cdmara, ;no?

Hace uso de la palabra la sefiora Secretaria
General de la Comisiéon Tercera, doctora
Elizabeth Martinez Barrera:

Si, no sé Presidente Berrio, ¢si usted la esta
viendo?

Steiner,

Soto,

Interviene la doctora Carolina Soto,

Codirectora del Banco de la Republica:

Perfecto, entonces un saludo a todos Presidente,
buenos dias Elizabeth, buenos dias a todos los
demas Representantes, de verdad es un gusto
poderlos acompafar nuevamente, ver como en esta
Sesidn tenemos tantas... (no se escucha bien en el
audio)... y siempre para nosotros es un gusto tener
esta oportunidad de poder compartir con ustedes lo
que venimos haciendo en el Banco, los esfuerzos en
nuestras tareas ordinarias, pero también como ya lo
han dicho mis colegas en estos momentos de crisis
que nos han tocado vivir una situacion que nunca
nos imaginamos.
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Poder también compartir con ustedes el alcance
de nuestras decisiones y un poco pues lo que
estamos viendo a pesar de la altisima incertidumbre
que nos rodea, entonces pues si el Gerente no
logra conectarse, igual estamos aqui los cinco (5)
Codirectores muy atentos a todas sus inquietudes,
tanto de la gestion del Banco durante el afio pasado,
que es el objeto de la citacion y de nuestro informe,
como también pues de la coyuntura actual y de
nuestras medidas recientes.

Hace uso de la palabra el sefior Presidente,
doctor Jhon Jairo Berrio Lopez:

Muy bien, sefiora Secretaria, ¢Si me escuchan?

En el uso de la palabra la sefiora Secretaria
General de la Comisiéon Tercera, doctora
Elizabeth Martinez Barrera:

Si Presidente, lo estamos escuchando.

Toma la palabra el sefior Presidente, doctor
Jhon Jairo Berrio Lépez:

Muy bien, ¢;el doctor Juan José Echavarria, no se
ha logrado contactar?

Hace uso de la palabra la sefiora Secretaria
General de la Comisién Tercera, doctora
Elizabeth Martinez Barrera:

No se ha logrado conectar, entra, pero lo que dice
la doctora Ana Fernanda, es que entra, pero no se le
escucha su voz, me esta llamando el doctor Juan José,
pero no le puedo contestar, porque mi comunicacion
es por el celular y me salgo de la reunién, entonces
no puedo.

Hace uso de la palabra el sefior Presidente,
doctor Jhon Jairo Berrio Lopez:

Claro, bueno entonces le informo a los sefiores
miembros de la Junta Directiva del Banco o
Codirectores del Banco de la Republica, que el
ejercicio que venimos realizando con los diferentes
Ministerios del Gobierno nacional y en este caso
aplica también con el Banco de la Republica, es
escucharlos en un espacio ilimitado del tiempo,
posteriormente se haran algunas preguntas y se
presentaran algunas inquietudes por parte de un
Representante por cada una de las bancadas que
tienen asiento en la Comision Tercera de la Camara
de Representantes, y posteriormente se procede a
dar respuesta a estas inquietudes.

Como la intervencion puede ser amplia, si asi
lo corresponden ustedes, en la intervencion inicial,
en la presentacion inicial, entonces muchas de
las inquietudes que tendrian los miembros de la
Comisidn Tercera, quedan resueltas en ese momento.

Propongo, como el doctor Juan José Echavarria,
no se ha logrado conectar, mientras €l se conecta le
dariamos también el uso de la palabra, por obvias
razones, propongo que haya una responsabilidad de
la intervencion inicial, en dos de los Codirectores, si
ha bien lo tienen los Codirectores, cuales dos podrian
ser los que intervienen en la parte inicial y luego en
la parte final, cuando se le resuelven las inquietudes
a los diferentes honorables miembros de la Comision

Tercera, ya cada uno decidira, cual de ellos responde
estas inquietudes, entonces revisemos cuales dos
Codirectores harian la intervencion inicial.

Hace uso de la palabra el honorable
Representante Bayardo Gilberto Betancourt
Pérez:

Presidente, una cosa antes, para registrarnos las
personas que no nos pudimos registrar al inicio de
la Sesion.

En el uso de la palabra el sefior Presidente,
doctor Jhon Jairo Berrio Lopez:

Muy bien procedamos a registrar a los honorables
Representantes que llegaron posteriormente al
Ilamado a lista, Elizabeth, por favor.

Hace uso de la palabra la sefiora Secretaria
General de la Comision Tercera, doctora
Elizabeth Martinez Barrera:

Si sefior, el doctor Gilberto Bayardo Betancourt,
se registra su presencia y lo mismo que el doctor
Carrasquilla.

En el uso de la palabra el honorable
Representante Bayardo Gilberto Betancourt
Pérez:

Presente.

En el uso de la palabra el honorable
Representante Silvio José Carrasquilla Torres:

Si buenos dias, presente sefiora Secretaria.

En el uso de la palabra el honorable
Representante Juan Pablo Celis Vergel:

Doctora Elizabeth, a mi me entr6 una Ilamada
precisamente estoy con el celular, cuando ibamos a
votar el Orden del Dia, cdmo hacemos también para
votarlo, ;0 ya eso quedé aprobado?

Toma la palabra el honorable Representante
Carlos Julio Bonilla Soto:

Buenos dias doctora Elizabeth, Carlos Julio
Bonilla.

Hace uso de la palabra la sefiora Secretaria
General de la Comisién Tercera, doctora
Elizabeth Martinez Barrera:

Listo doctor Carlos Bonilla. Doctor Juan Pablo,
una vez llamado a lista, la votacion nominal, se
registran los votos, y eso ya quedo aprobado, usted
quedé registrado asistiendo, lo siento, pero es que
en el momento de la votacion toca registrar el voto,
entonces es imposible.

Hace uso de la palabra el honorable
Representante  Armando Antonio Zabarain
D’Arce:

En el caso Zabarain que también no me habia
registrado, cuando se Ilamé a lista inicialmente, no
habia entrado.
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Hace uso de la palabra la sefiora Secretaria
General de la Comisiéon Tercera, doctora
Elizabeth Martinez Barrera:

No, pero ya esta usted registrado doctor y ya hubo
una votacion donde usted voto, tranquilo, doctora
Sarita, presente.

En el uso de la palabra la honorable
Representante Sara Elena Piedrahita Lyons:

Presente.

Hace uso de la palabra la sefiora Secretaria
General de la Comisiéon Tercera, doctora
Elizabeth Martinez Barrera:

Si, listo doctora Ana.

Hace uso de la palabra el sefior Presidente,
doctor Jhon Jairo Berrio Lopez:

Muy bien.

Hace uso de la palabra la sefiora Secretaria
General de la Comisién Tercera, doctora
Elizabeth Martinez Barrera:

¢Quién va a tomar la decisién, Presidente?

Toma la palabra la doctora Ana Fernanda
Maigushca, integrante de la Junta del Banco de
la Republica:

¢Doctora Elizabeth y Presidente?

Hace uso de la palabra el sefior Presidente,
doctor Jhon Jairo Berrio Lopez:

Si, doctora Ana.

Interviene en el uso de la palabra la doctora
Ana Fernanda Maiguashca, Codirectora del
Banco de la Republica:

Muchas gracias, nos vamos a permitir entonces,
en este caso, que voy a asumir entonces la voceria, en
tanto logramos solucionar los problemas técnicos del
Gerente, que nos dice que aparece como si hubiera
un limite, y por lo cual no se puede escuchar; y por
lo tanto, voy a continuar yo con la presentacion del
informe al Congreso de la Republica.

Hace uso de la palabra el sefior Presidente,
doctor Jhon Jairo Berrio Lopez:

Muy bien doctora Ana Maria, entonces bien pueda
proceder con este informe, que la Comision Tercera
atentamente tomara nota de toda su intervencion.

Interviene en el uso de la palabra la doctora
Ana Fernanda Maiguashca, Codirectora del
Banco de la Republica:

Milgracias, voyaprocederentoncesconelinforme
al Congreso, donde tenemos una combinacién, tanto
de la presentacion de los resultados de la gestion de
la Junta Directiva del Banco de la Republica para el
afio 2019, como alguna ilustracion de las medidas
que se han tomado hasta el momento.

Este primer informe que la Junta del Banco somete
al Congreso al inicio de sus sesiones ordinarias de
cada afio, tiene como ustedes saben, el objetivo
fundamental de examinar el comportamiento de
la economia durante el afio anterior y explicar las
acciones de politica monetaria y la contribucion

que estas tienen con el cumplimiento de la meta
de inflacién, informar también de la gestion
administrativa del Banco, el manejo de las
reservas internacionales y discutir las perspectivas
economicas del afio en curso, como se imaginaran
cuando ya se habia avanzado en la realizacién de este
informe siguiendo los lineamientos tradicionales,
sobrevino la pandemia del Coronavirus, y el
desplome de los precios del petréleo, la fuerte
reaccion que han tenido los mercados de capitales y
cambiarios, refleja la tension y el desconcierto de los
agentes econdmicos ante esta situacion.

La Junta es consciente de que por la oportunidad
en que se presente este informe, no serd posible
ofrecer todas las respuestas que el Congreso y el
pais esperan, todavia tenemos un amplio margen
de incertidumbre en la coyuntura que estamos
enfrentando, la volatilidad de los mercados y la
incertidumbre sobre la futura evolucion de la
pandemia y de los precios del petréleo, exige ser
prudentes en el analisis de las nuevas perspectivas
econdmicas que resulten de este inesperado evento.

Ya les contaremos en un momento un poco
respecto de todas las acciones que ha tomado el
Banco en esta coyuntura para asegurar la liquidez
de la economia, tanto en pesos como en dolares.

Y creo que me voy a concentrar un poco en el
resto el informe, para luego hacer un resumen de lo
que quizas en cabeza de alguno de mis colegas de
todas las acciones que ha desplegado el Banco con
todos sus recursos para enfrentar la emergencia.

Interviene el doctor Juan José Echavarria,
Gerente del Banco de la Republica:

Perdon Ana, ¢ustedes me oyen?

En el uso de la palabra la doctora Ana
Fernanda Maiguashca, Codirectora del Banco de
la Republica:

Hay Gerente lo escuchamos, por fin.

Interviene el doctor Juan José Echavarria,
Gerente del Banco de la Republica:

¢ Si?

En el uso de la palabra la doctora Ana
Fernanda Maiguashca, Codirectora del Banco de
la Republica:

Si.

Interviene el doctor Juan José Echavarria,
Gerente del Banco de la Republica:

Doctora Elizabeth, ¢ puedo continuar yo?

Hace uso de la palabra el sefior Presidente,
doctor Jhon Jairo Berrio Lopez:

Buenos dias, doctor Juan José Echavarria,
bienvenido sefior Director del Banco de la Republica,
le estaba contando, no sé si usted logré escucharnos,
cudl es la metodologia de trabajo que tenemos en la
Comision Tercera.

Muy bien, entonces con la venia de la doctora
Maria Fernanda, si estamos de acuerdo para
que el sefior Director ya retome la palabra, en la



Pagina 8

Jueves, 23 de julio de 2020

GACETA DEL CONGRESO 543

intervencion inicial, hdgalo, bien pueda, doctor Juan
José Echavarria, sin limite de tiempo.

Para que después de su intervencion, procedan
los honorables Representantes a presentar sus
inquietudes que les queden, y ahi si también le
podriamos dar la participacion al resto de los
miembros de la Junta Directiva, a los Codirectores
del Banco, para que también se alternen las
respuestas a esas inquietudes que tengan los
honorables Representantes de la Comision Tercera,
entonces con la venia de la doctora Maria Fernanda,
doctor Juan José Echavarria, bien pueda, retome.

Interviene el doctor Juan José Echavarria,
Gerente del Banco de la Republica:

Bueno sefior, muchisimas gracias, muy amable,
parece que habia un problema de limites en el
numero de personas que podian entrar y me veto el
sistema, pero ya estamos adentro.

Entonces yo quisiera con la venia de todos los
Representantes, tratar de presentar el informe al
Congreso en esta oportunidad, ¢doctora Elizabeth
como le va? y es dificil, va a ser dificil en esta
oportunidad hacerlo, porque todo estd cambiando
tan rapido, que tenemos un informe al Congreso que
ustedes pueden decir, pues ya es el viejo mundo, es
lo que se veia antes de todo esta pandemia, entonces
yo lo que voy a tratar de hacer, es tomar del informe
del Congreso lo que sigue siendo relevante y vigente,
y tratar de contarles a ustedes que esta pasando o
coémo estamos viendo en el ultimo mes, en el dltimo
mes y medio, la situacién economica y lo que ha
hecho el Banco, ¢si les parece?

Entonces, en el informe al Congreso hay unas
sesiones que todavia tienen plena vigencia, por
ejemplo, el manejo de las reservas internacionales,
la situacion financiera del Banco de la Republica,
hay una sesion amplia sobre gestion ambiental y hay
un conjunto de recuadros.

Yo voy atomarme siete (7) uocho (8) minutos para
hablar de estos temas que continGan vigentes, y si
quieren los proximos diez (10), quince (15) minutos,
para completar unos veinte (20), veinticinco (25)
minutos y luego que ustedes nos hagan preguntas
adicionales y que mis Codirectores, me ayuden para
completar la presentacién, voy a hablar de esa parte
estandar que continda siendo vigente.

En materia de reservas internacionales...

Hace uso de la palabra el sefior Presidente,
doctor Jhon Jairo Berrio Lopez:

Disculpeme doctor Juan José, un segundo, no lo
vemos en pantalla, por favor usted podria activar su
camara, es importante que quien intervenga tenga la
camara activada.

Interviene el doctor Juan José Echavarria,
Gerente del Banco de la Republica:

¢Usted me ve ahi?, sefior Representante.

Hace uso de la palabra el sefior Presidente,
doctor Jhon Jairo Berrio Lopez:

No lo veo, ahi si ya lo vemos, muy bien proceda,
continGe doctor.

Interviene el doctor Juan José Echavarria,
Gerente del Banco de la Republica:

Continuamos  con nuestros  problemas
tecnoldgicos, pero entonces en materia de reservas
internacionales, pues lo que siempre hemos escrito
en todos los reportes, es que las reservas se invierten
con criterios de seguridad, liquidez y de rentabilidad
y en el informe pues se habla qué hacemos en
materia de seguridad, cdmo lo hacemos en materia
de liquidez y en materia de rentabilidad, las reservas
internacionales del pais, estdn en 53 o 54 mil
millones de dolares.

También tenemos lo que se llama la linea de
crédito flexible que nos acaban de renovar, por unos
10.800 millones de ddlares, tenemos unas reservas
internacionales suficientes para lo que requiere
Colombia, m&s o menos intermedias en la region,
no son tan altas como las reservas que tiene Perd,
pero son parecidas a las que tiene Brasil y México,
y superiores definitivamente a las que tiene Chile.

En el informe se habla de la composicién de
las reservas, hay un portafolio de inversion, esta
la inversion del FLAR, esta la inversion del Fondo
Monetario Internacional y otros, se habla también de
la rentabilidad de las reservas y sus determinantes,
se muestra en particular como las enormes utilidades
que dio el Banco la Republica este afio, siete mil
y pico de billones, las mas altas de la historia, se
deben en buena parte y mas o menos por igual parte
a valorizacion de los papeles, y a lo que recibimos
por las tasas de interes.

Las utilidades del Banco de la Republica,
dependen fundamentalmente de las tasas de
interés del comportamiento de las tasas de interés
internacionales y de qué tanto intervenimos en los
mercados cambiarios, el comportamiento de las
tasas ha sido muy favorable y por eso las utilidades
del Banco este afio pasado, fueron récord en la
historia y también y tanto y se dio en partes iguales
por valorizaciones y por las tasas de interés.

Y hay un anexo en el informe del Congreso que
tiene que ver con la administracion de las reservas
internacionales, se menciona como se manejan los
tramos de corto y mediano plazo, se hace referencia
a lo que se llama indices de referencia, y se habla
tambiénde laformaque losadministradores externos,
un grupo de entidades como JP Morgan, etcétera,
manejan nuestras reservas, esos administradores
externos son bésicamente DNP, Goldman, JP
Morgan, UESI, entre otros.

Muy bien, eso en cuanto a las reservas del Banco,
hay una seccion sobre la situacion financiera del
Banco de la Republica, donde se habla en general
a que se dieron las utilidades, se habla del resultado
operacional, se habla de ingresos y egresos y
del balance del Banco, creo que lo fundamental
es que las utilidades del Banco, como lo dije
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anteriormente, tienen un récord historico, debido a
las consideraciones que ya mencioné.

Muy bien, eso es digamos lo estandar, por
supuesto, la primera parte, tiene que ver con la
economia y yo quiero resumir, lo que se dice en la
primera parte, aunque repito, lo mas relevante es
lo que sigue, porque la primera parte digamos es
el viejo mundo antes de la pandemia, que estamos
viendo una inflacion de tres, ocho, que terminamos
el aflo anterior, estabamos pensando que iba hacia
3%, estabamos viendo un crecimiento de tres, tres,
bastante favorable en la region, estdbamos viendo
una tasa de cambio que se devalud un poco mas que
el resto de América Latina, una cuenta corriente
amplia, un déficit de cuenta corriente amplio, pero
financiado en buena parte por inversion extranjera
directa, estdbamos viendo una relativa estabilidad
de los bancos y también pues algunas cifras sobre
precios de activos que, de la bolsa y de precios de
vivienda, sobre todo precios de vivienda creciendo
un poco mas que el indice general de precios, pero
ese mundo como digo, pues cambid y ahorita vamos
a hablar del nuevo mundo lo que estamos viendo
hasta el momento.

En el informe hay una seccion especial sobre la
gestion ambiental del Banco de la Republica, se habla
de los procesos industriales sostenibles, se habla de
la actualizacion arquitectonica de los edificios del
Banco, se habla de la huella de carbono, se habla de
la cultura ambiental que queremos promover en el
Banco y de nuevas iniciativas ambientales todo eso
esta en el informe al Congreso y ustedes lo pueden
ver en mas detalle.

Hay también unos recuadros sobre la base
monetaria y el M3, sobre la relacion de Colombia
en el BIS en el banco, Bank for International
Settlements, hay una parte sobre las utilidades
del Banco de la Republica, una sobre inversion
extranjera directa y otra sobre remesa.

Déjeme hablar sobre dos de ellas, inversion
extranjera directa y las remesas, en materia de
inversion extranjera directa, hay unos recuadros muy
interesantes que hablan de laevolucidnde lainversion
extranjera directa, hablan del comportamiento
sectorial, hablan de las reinversiones versus la
inversion nueva, habla de los paises de origen de esa
inversion, pero también hay una seccion especial
sobre la inversion de los colombianos en el exterior,
sobre la evolucion, lo que yo quisiera citar es que
hoy, la inversion extranjera directa representa cerca
de 4.2% del PIB, que es un numero relativamente
alto histéricamente, hay unos graficos por sector,
a donde ha llegado la inversién extranjera directa,
donde se muestra que mas o0 menos a petroleo y
mineria ha llegado cerca de 40%, pero el resto ha
ido a otros sectores, como la manufactura, como el
sector financiero, las carreteras, etcétera.

Se muestra también, ;qué tanto de inversién
extranjera es reinversion?, 0 nueva inversion
extranjera directa, la mayoria es nueva inversion
extranjera directa, por pais de origen, pues viene

fundamentalmente de los Estados Unidos, pero
también hay inversion extranjeradirecta e importante
de Espafia, de Inglaterra, de Suiza, etcétera.

También se menciona lo que ha sucedido con la
inversion extranjera de Colombia en el exterior y se
ve su dindmica en el tiempo, también la composicion
sectorial fundamentalmente en el sector servicios,
pero también hay otros sectores importantes, eso en
cuanto a inversién extranjera directa.

Hay un anexo sobre las remesas de trabajadores,
remesas perdon del exterior y el mercado laboral
colombiano, ¢qué ha sucedido con las remesas?,
estan creciendo a tasas importantes, incluso hasta
marzo, las reservas crecieron, las remesas perdon,
crecieron a tasas altas, pero ya en abril, han dejado
de comportarse bien y han caido a tasas bastante
significativas.

Muy bien, ese es el mundo anterior y creo que
también es conveniente que hablemos un poco de
lo que esté sucediendo, lo que el Banco esté viendo,
entonces yo quisiera emplear unos minutos, unos
diez, doce, quince minutos, en resumir ese nuevo
mundo que no estd directamente en el informe al
Congreso pero que por supuesto ustedes quieren
discutir.

Entonces, repito, primero el mundo anterior eraun
mundo relativamente satisfactorio con crecimiento
de tres, tres, inflacion de tres, ocho que seria la
meta, un déficit fiscal que cumplia la regla fiscal,
una cuenta corriente, un déficit de cuenta corriente
amplio, pero que era financiado basicamente con
inversion extranjera directa.

Hablemos de este nuevo mundo y vamos a hablar
primero de los choques que hemos tenido, ¢qué ha
sucedido?, pues primero que todo continuamos con
el viejo choque de la migracion venezolana, que era
importante que significaba un gasto fiscal adicional
cercano a medio punto del PIB, unos dos millones
de migrantes, que en el largo plazo iba a ser benéfico
para el pais, lo decian todos los trabajos, pero que
también ha implicado ajustes fuertes el mercado
laboral, en particular toda esta migracién venezolana
implicé caidas muy fuertes, en el salario promedio
en el sector informal, lo que hizo que buena parte de
los informales colombianos, una parte importante,
fuera a su casa y hasta ahora no habian participado
nuevamente en el mercado laboral, disminuyendo el
desempleo, pero podia ser un fenémeno transitorio
en la medida en que esos colombianos que estan en
su casa, porque el salario del sector informal era
muy bajo, pues en el momento podian regresar al
mercado laboral. ;Qué ha pasado entonces en estos
meses?, pues lo que todos sabemos y es que la
economia internacional entr6 en una problematica
muy complicada a partir del Coronavirus.

En un reciente informe del Fondo Monetario
Internacional, se espera que la economia mundial
caiga 5.2% en el 2020, ese niUmero no se observaba
en ninguna de las crisis anteriores, no se observo
en el 82, no se observo en el 99, ni si quiera en
el 2008, cuando la economia mundial cay6 2.2%.
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Quizas son cifras comparables a los afios 30, pero
podrian ser incluso peores, en el Wio del Fondo
Monetario Internacional, se dan varios escenarios
de lo que puede suceder en los diferentes paises y
se dice, Uno: tenemos un problema este afio, pero
no tenemos una nueva pandemia en el 2021, y en el
Fondo entonces se disefian tres escenarios, el peor
por supuesto, es que tengamos pandemia durante
el 2020, pero también pandemia durante el 2021, la
pandemia implica que los numeros en la mayoria de
paises, en materia de crecimiento van a caer seis,
siete, ocho puntos, por ejemplo, para el 2020, las
cifras de crecimiento para Estados Unidos, para el
Reino Unido, para Japon, etcétera, implican caidas
mayores al 5% en todos los casos, de maneras ese
es un primer choque internacional enorme que esta
sufriendo la economia colombiana, por supuesto,
tenemos el choque del Coronavirus directamente en
Colombia donde ya llevamos en cuarentena, pues
casi un mes y vamos a ver qué implica, qué sigue,
este Coronavirus tiene choques de oferta y choques
de demanda; y oferta, en la medida en que la gente
no va a trabajar; y demanda, en la medida en que la
gente deja de consumir, porque no tiene ingresos.

Las exportaciones, pues hasta ahora tenemos
cifras hasta hace un mes en materia de exportaciones,
pero ya sabemos que las cifras van a ser malas, los
precios del petroleo en particular, han caido mucho
mas, que los precios de los deméas, como Diquis,
cuando uno mira lo que ha sucedido con metales,
con soya, etcétera, no tenemos la caida vertiginosa
que hemos tenido en el precio del petrdleo.

Los nimeros de exportaciones que vemos por
parte de Colombia, pero hasta hace un mes, son
numeros negativos ya venian cayendo, de otra parte
tenemos los choques de flujos de capital, donde qué
es lo que se observa, en primer lugar, que la inversion
extranjera directa sigue creciendo en Colombia,
afortunadamente esta creciendo a tasas de diez (10),
doce por ciento (12%) en dolares, que son nimeros
bastantes satisfactorios, pero en materia de flujos de
portafolio, lo que se observa es una enorme caida en
los flujos de portafolio hacia los paises emergentes.

En un reciente articulo del “... Shock Time”, se
comparan estos flujos de portafolio en diferentes
crisis, otra vez la crisis del 82, la crisis del 2008-
2010, etcetera, nunca antes habian caido tanto esos
flujos de portafolio hacia los paises emergentes,
qué ha pasado en Colombia, hemos visto algunos
meses malos de salidas de portafolio, otros meses
no tan malos. Yo creo que el balance que uno podria
mencionar, es que las salidas de flujos de portafolio
han ocurrido, pero con mucha menos fuerza que en
la mayoria de paises emergentes, sobre todo en los
casos de Brasil y México, donde esa salida ha sido
especialmente fuerte.

En materia de remesas, otros choques, ya lo dije,
hasta marzo teniamos buenas cifras, pero las cifras
de abril son muy malas, con caidas de 30, 40% en
esas remesas hacia Colombia. Hemos visto choques
en materia de lo que se llama... (No se entiende

lo que dice en idioma inglés), que es basicamente
indicadores de riesgo, donde lo que ha pasado en
Colombia es que han subido bastante sus indicadores
de riesgo recientemente se han ajustado un poco
hacia abajo.

Que se espera en materia de crecimiento para
Colombia, en parte debido a todos estos choques,
hay pocos estimativos el Banco de la Republica
todavia no tiene un estimativo oficial, pero por lo
menos podemos citar los recientes estimativos del
Fondo Monetario para América Latina y qué es lo
que esta viendo el Fondo Monetario, una caida de
5.1% en el PIB, durante 2020, Colombia no sale tan
golpeada en esa proyeccion, el Fondo esta hablando
de una caida de 2.4, pero Argentina menos 5.7,
Brasil menos 5. 3, Chile menos 4.5 y Perl menos
4.5, México menos 6.6, otra vez Colombia menos
2.4, laregion menos 5.1, con caidas alin mas grandes
para paises como Argentina, como Brasil y como
Meéxico.

Pero por supuesto, es una caida enorme, una
caida de 2.4, es una caida un poco menor que la
que tuvimos en la crisis del 99, pero una caida muy
pronunciada, como es el patron de comportamiento
que espera el Fondo para los datos trimestrales no por
pais, pero si para América Latina, esta esperando el
Fondo que el peor trimestre sea el segundo trimestre
de este afio o sea el que estamos viendo, con una
relativa recuperacion en los siguientes trimestres y
nameros parecidos a cero, en materia de crecimiento
al final de afio, por supuesto, la incertidumbre es
enorme, pero yo creo que eso es muy importante,
si el patron de comportamiento de la economia, si
todos entendemos que el peor momento es éste y
que vendran tiempos no tan malos, yo creo que es
un buen mensaje dentro de todo lo que ha sucedido
y los temores que en todo momento tenemos sobre
el comportamiento de la economia.

Déjenme terminar hablando del Banco Central y
de lo que nosotros estamos haciendo, de la situacion
y de la problematica particular que hemos enfrentado
en el Banco, ¢qué es lo que hemos tratado de hacer?,
asegurar el comportamiento normal del sistema de
pagos, contribuir a que continte habiendo oferta
de pesos y de divisas y en general contribuir a la
estabilizacion de los mercados, ¢qué ha hecho
el Banco de la Republica para contribuir a esa
estabilizacién de mercados, para garantizar mayor
liquidez, etcétera?

Hemos incrementado masivamente nuestras
operaciones repo qué se llaman, los montos; y
hemos cambiado ademas y hemos adicionado
montos contrapartes colaterales y hemos expandido
los periodos de madurez, hemos comprado papeles
publicos y privados en forma transitoria y en forma
permanente, no muchos bancos centrales, pocos han
ido tan lejos como el Banco Central a comprar en
forma permanente a recibir en forma permanente
papeles privados, bonos privados, eso solo lo han
hecho Estados Unidos, Europa, Japon etcétera,
pero no los paises emergentes, hemos cambiado la
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semana pasada, cambiamos el monto de los encajes
de un promedio del 7% hasta un promedio del 5%,
lo cual brinda una liquidez mas amplia también, al
sistema.

Hemos intervenido, hemos creado nuevas
modalidades de intervencion en el mercado
cambiario, no se llama intervencién, se Ilaman
modalidades para brindar cobertura, lo que se
Ilaman (no se entiende lo que dice en idioma ingles);
y finalmente en materia de interés, la Junta Directiva
del Banco bajé cincuenta puntos la tasa la semana
pasada en su Junta, qué han hecho los bancos a
raiz de nuestras medidas, en general los bancos han
bajado sus tasas de interés en ciertas modalidades y
en algunos momentos muy, en los dias siguientes,
a nuestra medida de bajar tasas, los bancos incluso
subieron las tasas por la incertidumbre, pero poco
a poco nuestras casas se han ido transmitiendo al
sistema en todas las modalidades y en general lo
que nosotros hemos hecho es apoyar la actividad
econdmica, brindando liquidez, reduciendo tasas
que se han transmitido al mercado, etcétera.

Para terminar. operacionalmente hemos estado
en contacto permanente con los bancos, la semana
pasada tuvimos reuniones con veinticinco entidades,
por grupos, segun su tamafio y han sido reuniones
como las que nosotros teniamos semestralmente
con el sistema bancario, donde el Banco les cuenta
que esta viendo, les trata de explicar por qué las
medidas que se han tomado y ellos nos cuentan que
estan viendo, en materia de liquidez, que esperan
en materia de tasas, incluso nos han mencionado
que esperan o que estan viendo, con las néminas de
las empresas, porque los bancos manejan en buena
parte de esas nGminas.

Un punto final y con eso termino, hay paises donde
el Banco Central ha entrado a operar directamente,
a dar crédito a las empresas, €so no esta permitido
constitucionalmente en Colombia, si hemos tenido
discusiones sobre qué tanto esta fluyendo el crédito
a raiz de nuestras medidas de liquidez. Y la verdad
es que el crédito estd fluyendo de manera bastante
satisfactoria hasta el momento.

Sefiores, ese es el resumen que tengo en esta
primera parte y por supuesto, mis colegas y Yyo,
estamos abiertos a cualquier pregunta que ustedes
quieran hacer. Muchisimas gracias.

Hace uso de la palabra el sefior Presidente,
doctor Jhon Jairo Berrio Lopez:

Muy bien, muchas gracias sefior Director del
Banco de la Republica, doctor Juan Jose Echavarria.
Elizabeth para continuar en la mecanica que viene
realizando la Comision Tercera, ¢cual es el orden de
inscripcion hoy, por parte de las bancadas?

Intervencion de la sefiora Secretaria General de
la Comision Tercera, doctora Elizabeth Martinez
Barrera. Presidente hasta el momento nadie me ha
pedido el uso de la palabra por el chat de la reunion,
Presidente, me imagino que estarian pensando...

Hace uso de la palabra el sefior Presidente,
doctor Jhon Jairo Berrio Lopez:

Iniciemos Secretaria con el orden en que
intervinieron en la pasada reunion, ¢usted los tiene
ahi por casualidad?

Toma la palabra la sefiora Secretaria General
de la Comision Tercera, doctora Elizabeth
Martinez Barrera:

Acuérdese Presidente, que se habia acordado por
bancadas.

Hace uso de la palabra el sefior Presidente,
doctor Jhon Jairo Berrio Lopez:

Si, por bancadas, ;tiene el orden en que
intervinieron las bancadas, en la pasada reunion?

En el uso de la palabra la sefiora Secretaria
General de la Comisién Tercera, doctora
Elizabeth Martinez Barrera:

Si, por bancadas se habia acordado, la vez pasada
intervino primero el Centro Democratico, pero en
este momento sefior Presidente, el doctor John Jairo
Cardenas, esta pidiendo el uso de la palabra.

Hace uso de la palabra el sefior Presidente,
doctor Jhon Jairo Berrio Lopez:

Bueno, entonces en vista de que las bancadas no
han pedido el uso de la palabra, vamos dando al que
la vaya solicitando, tiene la palabra el Representante
John Jairo Cérdenas. John Jairo bien pueda, doctor
Céardenas.

Interviene el honorable Representante John
Jairo Cardenas Moran:

¢Alo, me escucha?

Hace uso de la palabra el sefior Presidente,
doctor Jhon Jairo Berrio Lopez:

Si, lo escuchamos doctor Cardenas.

Interviene el
Cardenas Moran:

Muchas gracias sefior Presidente, primero que
todo saludar a los miembros de la Junta Directiva
del Banco de la Republica y a todos los colegas de
la Comisidn Tercera de la Camara.

Ciertamente, ahora lo Unico que podemos es
hacer unas aproximaciones y es muy dificil poder
establecer con certeza, cuél es el balance que vamos
a tener a finales del afio y por supuesto, hay una serie
de indicadores que nos permiten hacer inferencias,
pero toda ello insisto, de una manera preliminar,
pero hay cosas que si me parece que estan clarisimas,
muy claras.

Primero, quiero recordarles a los colegas
el enorme impacto que tuvo en el desempefio
economico del pais, el comportamiento de las
remesas de los colombianos en el exterior, como
ha quedado expresado por el doctor Juan José
Echavarria, eso se va a caer, y se va a caer de una
manera muy significativa.

De igual manera todos somos conscientes
de que por lo menos no aparece que en el corto

Representante John Jairo
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plazo haya posibilidades de salir de la fuerte caida
de los precios del petroleo, por qué si bien en un
comienzo el deterioro de los precios estuvo asociado
a problemas de sobre oferta, hoy lo que tenemos es
una contraccion de la demanda de petroleo, derivado
de la recesion econdmica. En consecuencia, en mi
opinion, las posibilidades de que los precios del
petréleo puedan subir en el corto o incluso en el
mediano plazo, son muy remotas.

Por supuesto, yo creo que es una buena noticia
saber que tenemos unas reservas como las que
actualmente tenemos, pero me asiste lapreocupacion,
si el volumen de recursos que tenemos en el exterior
no se van a ver afectados en su la rentabilidad futura,
yo tengo esa preocupacion, pero aqui nos acaban de
decir que JPMORGAN, CHASE MANHATTAN,
todos ellos estan haciendo la administracién, el afio
pasado fue muy buena, pero yo me temo que los
resultados de pronto en este afio de la reserva, de las
utilidades de la reserva no sean tan buenas.

Finalmente por supuesto, mencionar que toda la
situacion actual lo que nos plantea es una expansion
del gasto publico, para poder cubrir las necesidades,
no solamente de atencién de la pandemia, sino que
todavia esto es mucho mas importante para debatir
y para atender, el problema de la reactivacion del
aparato productivo, con este escenario, yo creo que
no habiamos tenido algo tan complejo ni tan dificil
en muchos afos, las tasas de crecimiento negativas
que nos estan advirtiendo en el dia de hoy, pues
estan sefialando que nos estamos aproximando
a situaciones parecidas o peores a la de la gran
depresion del afio veintinueve y treinta.

Eneste escenario empiezan aaparecer discusiones
y Yo quisiera, yo sé lo que voy a plantear aqui lo hago
de una manera preliminar, como a manera de tanteo
y yo sé la prudencia que tienen los directivos del
Banco de la Republica, cuando se trata de discutir
asuntos como los que a continuacion voy a sefialar,
pero los invito a que hagamos aqui un ejercicio, que
digamos abandonando la ortodoxia y el rigor oficial
y nos atrevamos a hablar, en concreto.

Una de las cosas que se estad discutiendo y hay
partidos que lo vienen pregonando, de que hay que,
para salir de la situacién de crisis, tomar recursos de
las reservas internacionales, yo quiero saber cual es
la opinidn del Banco, si creen que para para salir del
impasse y para reactivar el aparato productivo, sea
dable pensar, sea posible considerar, hacer uso por
lo menos de una parte de las reservas.

Segunda pregunta, qué evaluacion tienen ustedes
de las posibilidades de que el Gobierno pudiera
emitir titulos del tesoro pablico y que el Banco los
comprara, como un mecanismo de financiarnos, esa
es otra segunda propuesta que yo estoy pensando.

Una tercera cosa que me gustaria escucharlos a
ustedes, se estd hablando de que el fondo hace mucho
rato tenia un crédito alli latente y el Ministro ya
menciond que lovaatomar, peroyo creo que esonova
a ser suficiente. Todo pareciera indicar que tenemos
que endeudarnos mas, en ese caso la perspectiva de

mas deuda a nivel internacional, ¢ustedes cémo la
ven?, sobre todo en un escenario donde los flujos de
capital son negativos para nosotros, yo creo que las
posibilidades de acreditacion extranjera directa se
mantengan también, no parecen plausibles.

Entonces quisiera es someter a consideracion
de ustedes esas tres opciones, que son opciones
que se vienen debatiendo en algunos escenarios,
insisto todo esto de una manera muy abierta, yo sé
que el Banco sopesa y evaltia con mucho cuidado,
cualquier opinién y cualquier decision, pero yo si
quisiera esta vez pedirles que se tomen la licencia
de pensar en voz alta y que nos digan qué piensan
a cerca de eso, porque mi mayor preocupacion, no
es la atencion coyuntural a la pandemia, mi mayor
preocupacion, es de qué manera vamos a relanzar
la economia, de qué manera vamos a sacarla de
esa circunstancia, que si bien no es tan pavorosa
comparada con lo que nos presenta en otros paises
de la regién, no deja de ser un golpe muy duro para
el crecimiento econémico del pais.

Hace uso de la palabra el sefior Presidente,
doctor Jhon Jairo Berrio Lopez:

Muy bien, tiene la palabra el Representante Oscar
Dario Pérez.

Interviene el honorable Representante Oscar
Dario Pérez:

Bueno Muchas gracias sefior Presidente, yo voy
hablar en representacion de la bancada del Centro
Democratico, como lo acordamos en la Comision.
Muy bien, primero un saludo muy especial para el
doctor Juan José, para todos los Codirectores, para
todos los comparieros.

Como muy bien lo dijeron ellos ahora, este es un
informe diferente, es un informe yo diria que desde
que existe el Banco de la Republica, nunca se habian
dado las condiciones que se estan dando hoy en este
primer informe del afio, que debe presentar el Banco
de la Republica a la luz de la Ley 31 de 1992.

Y por supuesto que este es un informe elaborado
con rigor técnico, ya nos lo expresaron qué es lo
que contiene el informe, lo hemos leido en algunas
puntos mas profundamente que en otros; y ellos nos
hacen ahi pues, lo que siempre se ha utilizado en estos
informes y cudles son las perspectivas durante el
afio 2020, tanto de la economia internacional, como
de la economia colombiana, cuél es el manejo de las
reservas internacionales, los precios internacionales
del petrdleo, las perspectivas del mismo, la tasa de
desempleo o un andlisis, ahi al mercado digamos lo
laboral y todos estos otros temas de examinando, pues
el comportamiento de la economia, han examinado
en el informe las acciones de la politica monetaria,
todo lo que tiene que ver con la inflacion, pues es
una de sus funciones prioritarias y fundamentales,
como la gestion administrativa del Banco, el manejo
de las reservas, la perspectiva de Colombia durante
el afo 2020, etcetera.

Todo eso estd muy bien, pero como usted lo
dijeron algunos de esos temas, digamoslo, que
podran ser actuales a pesar de la pandemia, yo
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diria que de actuales, solamente seran los que son
nominales, reservas internacionales 53.172 millones
de dodlares, bueno es que eso es con pandemia o
sin pandemia, eso es lo que tenemos, qué si eso
es adecuado, qué si eso no es adecuado, que Si €so
nos esta dando una rentabilidad; que dicho sea de
paso, es una rentabilidad por la gestion del Banco,
por el manejo de ese portafolio con los criterios de
responsabilidad, como lo dice el Gerente, la mayor
de toda la historia del Banco de la Republica es que
son 7.2 billones de pesos en utilidades y en buen
manejo gerencial de esas reservas, que son un activo
fundamental de la economia hasta ahi estamos muy
bien.

Que también es absolutamente real, jhombre!,
real es lo que pasO el afio pasado, respecto de
nuestro déficit en la cuenta corriente de la balanza
de pagos que se aumento, esas son otras causas que
tenemos que revisar, es que no se aumentd en poco,
se aumento6 un 4.5% vy lo ha dicho el Gerente, bueno,
muy bien.

Ese diferencial, entre 52.000 millones de ddlares
importados y 43,000 de exportaciones, pues lo
hemos podido financiar con la inversion extranjera
directa.

Bueno, muy bien, ¢podremos decir lo mismo de
pronto a final de este afio?, con un precio del petréleo
que ya esta llegando curiosamente, rarisimamente a
los diecisiete (17) dolares el barril, yo con esa taza
del valor del barril he pensado que Colombia no
deberia exportar mas petrdleo, deberia era comprar.

Es que es imposible que los costos de produccion
de sacar un barril de petroleo sean diecisiete (17)
dolares, eso es imposible, yo tengo entendido que el
costo es muy alto, muy superior a eso a los diecisiete
(17) dolares el barril.

Pero bueno, yo iba era en el sentido de cual va
a ser la brecha, cual va a ser el diferencial a 31 de
diciembre, ustedes no sonmagos, nisonclarividentes,
pero si tienen que tener, asi como acaban de decir,
que la economia del mundo se va a contraer en mas
del 5% a 6%, que en América Latina, el 5.3%, que
Colombia se va a ubicar dentro de los mejores con
un decrecimiento del 2.4%.

Asi como hacemos esos calculos, que como
todos los célculos, no nos olvidemos, todas las
proyecciones, todos los estimados, siempre tienen
un nivel de riesgo de que se den o no se den,
porque los factores que inciden en los calculos que
uno hace, pues puede que no den hacia el futuro,
eso es comprensible, pero tampoco es invitarlos a
la irresponsabilidad de que calculen por calcular,
pero si pueden estimar ustedes, cual puede terminar
siendo el déficit al final del afo.

Cual puede ser, dependiendo algunos analisis,
algunas perspectivas, que la OPEC, que ya se
pusieron de acuerdo, que la pelea entre Rusia y
Arabia Saudita, en fin todos esos factores exdgenos,
pues nos pueden llegar a nosotros a una perspectiva,
de que el precio internacional del petroleo al final del
afio puede estar, no sé, por los treinta y cinco, treinta

y ocho o treinta, nosotros hicimos un Presupuesto
General de la Nacion sobre un estimado de sesenta
y tres ddlares o sesenta y cinco dolares el barril, ese
presupuesto no lo vamos a cumplir ni a la mitad,
ni a la mitad, entonces seria pues importante esos
analisis, porque eso de la regla fiscal, eso de las cifras
sanas, eso de la Ley 1473, que nos determind lo que
es el comité de la regla fiscal, los marcos en que
nos debemos mover, yo creo que eso lo superaron
las circunstancias, ahi acaba de decir la comision de
la regla fiscal, que flexibiliza la regla y estima esa
regla, ese comité estima que vamos a decrecer en el
1.6% y ya tenemos la primera diferencia.

Segun lo que ha dicho el sefior Gerente del
Banco, pues el decrecimiento que estiman, algunos
organismos internacionales, es del 2.4, y ya la regla,
el comité de regla fiscal lo estima en 1.6, entonces
las medidas que tomemos en lo fiscal, van a ir en
contravia con las medidas monetarias, cambiarias y
crediticias. Mire por ejemplo, ese 1.6 a qué nos lleva,
nos lleva a un analisis, que disque la disminucion en
los recaudos tributarios del afio 2020, 2020 no 2021,
van a estar entre los diez y los veinte billones de
pesos, yo Creo que eso es un escenario demasiado
optimista, demasiado optimista, yo no quiero ser
ave de mal agiiero, bueno pero yo creeria que los
recaudos tributarios no van a estar por debajo del
treinta y cinco a cuarenta billones de pesos, de
treinta y cinco a cuarenta billones de pesos en el afio
2020, o sea todavia mucho peor el escenario.

Entonces eso qué dice la regla fiscal, el comité
de reglas fiscal, que entonces, el tiempo que nos
debemos dar para recuperar esto, es de dos afos,
tampoco creo que vaya a ser posible, eso va a ser
en un periodo de tiempo mucho mayor, entonces
esa conciliacion, ese amalgamiento entre la politica
fiscal y la politica cambiaria, crediticia e inflacionaria
y monetaria, yo creo que debe ser un poquito como
mas coherente, porque yo veo que por un lado va
el Gobierno con su politica fiscal y por el otro lado
puede ir el Banco de la Republica, no quiero decir
que todo, no quiero decir que en todo.

Entonces, ese informe bien presentado por
ustedes, analizada a la luz de la pandemia, me lleva a
las siguientes preguntas para hacer un poco concreto.
Cuales son las medidas, ya usted las explicO muy
por encima, aunque le falté en quantum, cuéles son
las medidas que ha tomado el Banco de la Republica
para proveerle liquidez al sistema en esta pandemia,
yo sé que han inyectado, han comprado titulos
a menos de sesenta (60) dias, han invertido mil
millones de ddlares bajo las operaciones forward, de
que yo le vendo y después le recompro, yo sé que
han hecho muchos esfuerzos, que han suministrado
han hecho operaciones repo, para el sector publico y
privado, pero esas inyecciones de liquidez, es muy
bueno precisarlas una a una.

2Y, cual ha sido el efecto de esas medidas?, es
que no se trata de tirarle la plata a esas economias,
como si la soltdramos de un helicdptero, no, es cuél
es el efecto de la medida, cual es el seguimiento
que le hemos hecho a la medida, porque los
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empresarios, los empresarios no han sentido que
esa liquidez los cobije, cobijard a algunos, porque
vuelve y juega, nos chocamos con que el sistema
financiero recibe, es el depositario de buena parte
de esa buena liquidez, y esa liquidez, se supone que
debe irrigar en el sistema, en el mercado, pero esa
irrigacion tiene que estar precedida de una urgencia,
los bancos no pueden seguir manejando esto, como
si estuvieramos en condiciones normales.

Ayer nos decia un empresario, que para estudiarle
un crédito, le pidieron el balance y el estado de
resultados, el estado de cambio de la situacion
financiera, que expiden los contadores del afio
2017, 2018, 2019 y la proyeccion del 2020, los
certificados del Revisor Fiscal de los tres anos, le
pidieron las declaraciones de renta de los tres afios,
le pidieron un flujo de caja redescontado durante el
afio 2020 y 2021, mejor dicho, le pidieron, tantas
cosas gque nadie es capaz de satisfacer la ansiedad de
datos, que quiere el sistema financiero y estamos en
un escenario donde el Fondo Nacional de Garantias
asume el 50% de la garantia, cuando son empresas
medianas y grandes, el setenta, ochenta, noventa,
dependiendo de la empresa pequefia.

Entonces, a mi si me parece, que como lo
hicieron en otros paises, al sistema financiero
hay que obligarlo, obligarlo a que tenga que
colocar esos recursos, nadie los estd Ilamando a la
irresponsabilidad, pero si lo estamos llamando a que
atiendan una emergencia, el crédito de némina no
da espera, 0 sino busquemos otros caminos, cuales
son los otros caminos, las cooperativas financieras,
las cajas de compensacion, las microfinancieras y en
un momento dado, como usted muy bien lo ha dicho
doctor Juan José, en algunos paises el Banco de la
Republica, es el que entrega directamente la liquidez
al sector real, puede que eso no haya sido exitoso
en otros paises, por qué vamos a pronosticar que
en el nuestro va a ser malo, o utilicemos los bancos
de segundo piso, que ya estan facultados, como
BANCOLDEX, como Findeter, como Finagro.

A mi me parece que esa es una pregunta concreta,
cuanto se le ha inyectado, y qué ha producido eso,
cudl es el beneficio y aqui uno de mis compafieros
me escribe y me dice, y cuanto mas van a inyectar,
porque es que esto no se acabo hoy, cuanto mas van
a inyectar y a través de qué mecanismos y cuél es el
seguimiento que se le va a hacer a esos mecanismos.

Una segunda pregunta, ustedes en el informe
desarrollan la tasa de referencia y hacen alusion a
que desde el 2016 para aca, la han bajado desde el
ocho setenta y cinco, hasta el tres setenta y cinco,
muy bien.

¢Creen ustedes, qué esa es la tasa de referencia
que necesita Colombia en estos momentos?, esa sera
la tasa, 0 por qué nosotros no podemos pensar una
tasa de referencia del dos o del 2.5%, ¢qué es lo que
nos impide que lo sea?, no cuidemos tanto el tema
de la inflacion doctor Juan José, que la inflacion no
se les va a disparar, porque el consumo se les va a
bajar, tenga la seguridad, es que la gente no tiene

que comprar nada, entonces incentivemos a la gente
a gque consuma y eso Si, que Si va a consumir con
tarjeta de crédito, hay que revisar esa tasa de usura,
esa tasa de usura se volvid confiscatoria, claro que
si la comparamos con el paga diario y con el gota a
gota, pues eso no es nada, pero nosotros no podemos
comparar las cosas de la institucionalidad con las
cosas de la criminalidad, son cosas muy distintas, asi
que miremos ese tema de la tasa de interés, doctor
Juan José, esa es una segunda pregunta.

Otra pregunta, como se va a financiar, creen
ustedes, el posible déficit de cuenta corriente que
vamos a tener este afio, si los flujos de inversion
extranjera directa, no se comportaren al crecimiento,
o0 al alza como se han comportado tradicionalmente,
es que nosotros nos hemos ufanado de que tenemos
cémo cubrir ese hueco con la inversion extranjera
directa, pero es que eso no nos va a durar toda la
vida, yo creo que la inversion se va a resentir en
el mundo, la gente se va a refugiar, la gente va a
tener miedo, va a tener aversion al riesgo, al menos
durante un tiempo.

Y ese tema de las remesas, también me parece
fundamental, nosotros estamos en mora de rendirle
un tributo de admiracion a los colombianos en el
exterior, es que la remesa de los colombianos en
el exterior no son de poca monta, son siete, ocho
mil millones de ddlares al afio, eso es un activo
fundamental, yo casi que lo calificaria, doctor qué
es un ingreso corriente, porque cada afo, es casi
una cifra parecida o superior, ese es un activo, es
casi como decir un impuesto sobre la renta, un VA,
porque siempre lo recaudamos y si lo vamos a mirar
a luz del ddlar de hoy, pues nos estan trasladando
32 billones de pesos, €so no es una cifra menor,
nosotros en IVA, jen IVA! recaudamos, 50 billones
en IVA, para que comparemos queé valen las reservas
de los colombianos en el exterior.

El tema de las utilidades del Banco de la
Republica, pues por supuesto, felicitaciones, yo creo
gue como nunca, se habia visto esta cifra, yo creo y
el doctor John Jairo lo acaba de decir, que este afio
no vamos a poder lanzar las campanas al aire de la
misma manera.

Una pregunta sefior Gerente, el dolar esta a
unas tasas insospechadas, cuatro mil pesos el dolar
para ponerlo de alguna manera, estd a tres mil
ochocientos noventa, no sé qué, cuatro mil, no es el
momento de pronto de liquidar o de traer al pais en
estas necesidades, parte de esas utilidades en pesos,
0 sea, mantener casi que el mismo nivel de la reserva
que teniamos cuando el ddlar valia tres mil, tres mil
quinientos, tres mil doscientos y ahora vale cuatro
mil, pues tenemos un diferencial de ochocientos,
traer parcialmente eso al pais, inyectarselo aqui,
a través de un crédito, eso no seria gastarnos las
reservas internacionales, porque mantendriamos de
cierta manera, casi que el mismo volumen de las
reservas, es aprovechar el diferencial de precios.

Este otro punto, doctor ilustre, el crecimiento
del sector agropecuario fue muy bajo, ustedes
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mismos lo califican ahi, fue un crecimiento del 2%
al 31 de diciembre del afio 2020, eso quiere decir
que sembramos menos, eso quiere decir de qué no
tenemos tanto vigor como lo anuncian muchos, es
unasola pregunta, ese crecimiento tan bajo del sector
agropecuario, nosotros podemos dormir tranquilos
desde que tenemos el abastecimiento suficiente,
tenemos el abastecimiento alimentario suficiente,
qué bueno que en el Banco de la Republica pudieran
haber escrito, que el sector agropecuario crecio
a tasas del cuatro, del 5%, lo que nos daria una
seguridad absoluta y total, entonces me llama la
atencion, ese crecimiento tan bajo y el crecimiento
de la tasa de desempleo, pues a mi si me preocupa
enormemente, pues es decir, si estabamos pasando
el 10.3 al 10.5, ahora si, ni se diga, jni se digal

Dice el sefior Gerente, que las exportaciones
de Colombia, de todas maneras, venian cayendo
desde hace un mes, o sea desde hace un mes venian
cayendo las exportaciones, que es lo que le falta a
este pais, para que nos diversifiquemos, tenemos
tanto que ofrecerle al mundo, qué es lo que nos pasa,
que llevamos afos, de haber firmado los tratados de
libre comercio y todavia seguimos rezagados en el
tema exportador.

Yo pregunto, si Colombia fuera una potencia
exportadora, como lo es Perl o como lo es Chile,
para que nOS comparemos entre NOSOtros Mismos
0 como lo es México, ustedes no creen que las
cifras que tendriamos hoy, serian muchisimo, pero
muchisimo mejor en el frente fiscal, no estariamos
dependiendo de una tarifita del impuesto sobre la
renta, del IVA, de las remesas, por qué quién lo
creyera, no tendriamos una mayor tranquilidad, si
nosotros realmente fuéramos un pais exportador,
no lo somos, nosotros No somos un pais exportador
y ahora la excusa, siempre es la misma, es que
se nos cerrd el mercado de Venezuela al que le
exportabamos 7.000 millones de ddlares, si, pero
entonces se cerrd el de Venezuela, y es que acaso
nosotros somos venezolano-dependientes, jno!,
el mundo esta al frente, qué ha faltado aqui, que
nosotros no exportamos lo suficiente, teniendo
clima, biodiversidad, produccion, teniendo tantas
cosas, ¢no sé queé le pasa a Colombia en esa materia?,
y tendremos que reemplazar nuestras exportaciones
de petroleo y carbdn, es que yo soy uno de los que
insisto, a diecisiete ddlares el barril a veinte dolares
el barril, yo creo que no exportar es una ganancia.

Sefior Director, yo si quisiera como para resumir
las preguntas, si me compara lo que acaba de
anunciar el comité de regla fiscal, frente al futuro de
la economia colombiana que difiere, difiere, de los
andlisis internacionales y de los analisis de ustedes.

Primero lo de la regla fiscal, lo segundo, las
preguntas que le hice sobre el tema de la liquidez, de
lo que ustedes realmente han inyectado y lo que van
a inyectar y cual es la vigilancia que se le ha hecho
a eso; el tema del déficit en la cuenta corriente de la
balanza de pagos, el tema de la tasa de interés que
es otro punto que les toqué y el tema de la inversion
extranjera directa, si nos va a servir para financiar

ese déficit de la cuenta corriente. Lo que pasé con el
sector agropecuario y por supuesto, no podemos ser
cicateros, yo si debo felicitarlos, porque realmente
la gestion administrativa del Banco de la Republica
durante el afio 2019, fue una gestion excelente,
porque nos dio, mire ese es un punto que no es
de poca monta, es que siete billones de pesos de
utilidades, se dicen muy fécil, pero son las utilidades
mas grandes que ha tenido el Banco de la Republica
en toda la historia.

Y ustedes, aunque yo sé que esto es una pregunta
mas mas de clarividente o de brujo, qué perciben,
que prevén a ver qué puede pasar con el délar, con
el comportamiento del dolar al 31 de diciembre de
este afio, porque también nos equivocamos en el
presupuesto, a todos mis comparieros, autorizamos
esto, como si el presupuesto, como si la tasa
de cambio, iba a estar por el lado de los tres mil
trecientos pesos, con barril de petréleo a sesenta
y cinco dolares, mejor dicho nos va a tocar volver
a hacer el presupuesto, son tan vetustas las reglas
del presupuesto en Colombia, no por culpa de
nadie, porque son unas reglas ahi, aqui todo nos
rasgamos las vestiduras, hay que cambiar la Ley
52 del afio 1992, porque tenemos que sesionar con
la modernidad, jclaro! ¢y por qué no pensamos
también en cambiar todas las reglas presupuestales
y de planes de desarrollo?

iEs que como asi!, es increible, el anteproyecto
de Presupuesto del afio 2021, ya lo tenemos, y lo
tenemos que estudiar, qué vamos a estudiar, si nada
de eso se va a cumplir, pero nada.

Entonces, a mi si me parece que desde marzo
¢qué vamos a estudiar lo que va a pasar en la
economia colombiana en el afio 2021?, lo mismo los
planes de desarrollo, nosotros aprobamos un Plan
de Desarrollo con unas inversiones gigantescas,
monumentales, con una cantidad de metas, objetivos,
todo eso quedd superado por las circunstancias.

Entonces si tenemos que cambiar la Ley 52
pero tenemos que cambiar la Ley del Presupuesto,
las leyes del Plan de Desarrollo, es més, tenemos
que cambiar la Ley 31 del afio 1992 y también
tendremos que cambiar la Ley de responsabilidad
fiscal y la regla fiscal, y tendremos que cambiar
muchisimas cosas, esta Comision si que va a tener
trabajo de aqui en adelante, porque la verdad es que
nuestras leyes se quedaron vetustas, son leyes que
no le sirven al pais moderno. Muchas gracias, sefior
Presidente Berrio, doctor Juan José.

Hace uso de la palabra el sefior Presidente,
doctor Jhon Jairo Berrio Lopez:

Muy bien, gracias sefior Decano, tiene la palabra
la Representante a la Camara, Nidia Marcela Osorio.

Interviene la honorable Representante Nidia
Marcela Osorio Salgado:

Me escuchan?.

Hace uso de la palabra el sefior Presidente,
doctor Jhon Jairo Berrio Lopez:

Si la escuchamos, doctora Nidia.
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Interviene la honorable Representante Nidia
Marcela Osorio Salgado:

De nuevo buenos dias, que gusto doctor Juan
José Echavarria, saludarlo a usted y a todos sus
Codirectores, igualmente a los Representantes de
esta Comision.

Yo quiero comenzar expresandole  mi
reconocimiento a la labor que siempre ha cumplido
el Banco de la Republica, un equipo supremamente
técnico y como termin6 el doctor Oscar Dario
Pérez, que le presentan al pais unos rendimientos
financieros, que menos mal los tenemos, para para
poder en parte apalancar todo este gran problema
que Se nos vino encima, entonces si, como siempre
reconocerles el buen trabajo de todos ustedes.

Como vya lo dijeron la evaluacion del afio 2019,
fue un afio que le fue bien al pais en comparacion
a todos los paises latinoamericanos, como se dice,
fuimos la nifia bonita, con un crecimiento importante
del 3.3%, pero con un lunar, que a pesar de crecer,
incrementamos en el desempleo.

Y luego observamos, como ya ustedes lo dijeron
en un abrir y cerrar de 0jos, nos cambio totalmente
el mundo, pero sin embargo, ya ustedes como Banco
de la Republica, han venido tomando las medidas,
que se han necesitado, para poderle dar esa liquidez
al sistema de pagos, que tengo entendido ha sido por
veinticuatro billones de pesos, y han incrementado
el cupo de entidades que tienen acceso a las
subastas y a la ventanilla de liquidez del Banco de
la Republica, que en ese punto, Gerente, me gustaria
que me ampliara mas ese incremento de cupos a
entidades por la ventanilla del Banco, puntualmente
a qué se refiere.

De igual manera le han dado liquidez al sector
financiero, cuando disminuye en el encaje del 11% al
8% y entre todas estas medidas, que ahorita usted no
las va a desglosar, como se lo pidio el Representante
Oscar Dario Pérez, que nos interesa, también le hago
la siguiente pregunta, la misma, ¢cémo el Banco de
la Republica, puede, con otra perspectiva, disminuir
mucho mas la tasa de interés, para poder reactivar la
economia de este pais?

Pero en todo este tema y por el problema tan
enorme que hoy tenemos, hoy la gran incognita y
muchas preguntas tienen que ver con las reservas
internacionales y muy recientemente se le dirigio
a usted un derecho de peticion, no de parte de la
Comision, obviamente nos lo compartieron, pero
es un derecho de peticidn, que me parece oportuno
e importante, aunque el manejo de las reservas
internacionales y de todos estos temas econémicos,
son supremamente técnicos, yo sé que ustedes
también tienen la capacidad de bajarse a los que
no son economistas, y explicarles de manera que
entendamos el por qué esas preguntas en ese derecho
de peticién, gque tienen que ver mas 0 menos con
lo siguiente: Usted ahorita doctor Juan José, nos
hablaba de que toda esta problematica, de acuerdo a
las proyecciones antes que ocurriera la crisis, ibamos
a cumplir con el déficit fiscal del 2.2%, del producto

interno bruto, pero se nos duplico al 4.9%, seguln el
Banco de la Republica, porque si observamos otras
proyecciones como las de Fedesarrollo, hablan es de
un 5.76%.

Entonces, si obligatoriamente este déficit fiscal
se volo, ahi es donde viene una de las preguntas,
con todas esas reservas internacionales, sin contar
con las posibles consecuencias econdmicas a
nivel internacional de nuestro pais y estando
hoy en un momento de crisis donde Colombia,
lamentablemente no tiene la capacidad fiscal que
tienen otros paises, como Rusia, como Suiza, como
Francia, donde han tenido que sacar recursos para
poder proteger realmente el empleo, es lo que hoy
mas nos preocupa aqui a nosotros los colombianos.

Porque usted sabe doctor Juan José, que este pais,
el 96% lo componen las empresas formales, pero
pequefias, pequefias y medianas empresas y son las
que generan el 80% del empleo formal de este pais
y a pesar de la liquidez que usted como Banco le ha
dado a las entidades financieras y a pesar de que el
Fondo Nacional de Garantias aumento su respaldo
en un 90%, todavia no vemos que estos recursos
lleguen a las pequefias y medianas empresas, por
el alto riesgo, por el temor que se tiene. En otros
paises estan subsidiando de manera importante
la nébmina del empleo formal, pero como le digo
nosotros no tenemos esa capacidad, sin embargo,
por qué no pensar en coger parte de esas reservas
internacionales, inyectarle recursos a nuestro pais y
gue podamos pensar, porgue no, en un subsidio, para
toda, para proteger el empleo formal en nuestro pais.

Bésicamente esas son como las inquietudes, de
por qué Colombia tiene que ir al Fondo Monetario
Internacional a conseguir préstamos, si estamos
escuchando de unas buenas reservas internacionales
y unos buenos rendimientos financieros, esas
preguntas doctor, son las que basicamente tengo.
Muchas gracias, gracias Presidente.

Hace uso de la palabra el sefior Presidente,
doctor Jhon Jairo Berrio Lopez:

Con mucho gusto doctora Nidia, tiene el uso de
la palabra el Representante David Racero.

Interviene el honorable Representante David
Ricardo Racero Mayorca:

Buenos dias, gracias Presidente Berrio, muchas
gracias, muy amable, muy formal y un cordial
saludo a todos los congresistas, a toda la directiva
del Banco de la Republica, un gran saludo doctor
Echavarria.

Bueno, el primer comentario, es para el doctor
Oscar Dario, yo puedo tener todas las peleas que
hemos tenido con usted a nivel politico con usted,
pero indiscutiblemente en esta presentacion que
usted acaba de hacer, este analisis que acaba de
hacer, me recojo yo creo que en un 98%, si y creo
que hace un analisis muy riguroso, muchas cosas
que tenia planteadas ac4, que me voy a obviarlas,
voy a hacer énfasis en unas, que de pronto tenemos,
no creo que tanto diferencias, pero de pronto para
colocar un poquito mas el acento, y especialmente
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digamos que este reconocimiento, que lo estoy
viendo ya y miré que se tardo, eso no fue tampoco
de la noche a la mafiana, fue la necesidad de pensar
lo que los grandes dogmas en este momento, como
la regla fiscal, como el tema de la inflacion, el tema
de la deuda publica, etcétera.

Esos grandes dogmas que regulan nuestra
economia, las decisiones del Banco de la Republica,
las divisiones del Ministerio de Hacienda, se estan
replanteando en este momento y qué es necesario
y algunos hemos insistido mucho en eso, porque
indiscutiblemente a veces, y lo he visto y por eso la
reflexion a continuacioén y por eso me baso mucho
en lo que usted dijo doctor Oscar Dario, a veces la
toma de decisiones que uno ve, que uno palpa en los
tomadores de decision, tal vez no estan respondiendo
a barreras econémicas, sino barreras ideoldgicas.

\Voy hacer explicito, usted ya en los diferentes
debates me lo han escuchado, pero obviamente
aqui en el marco de esta de este encuentro con
el doctor Echavarria y la Junta y lo digo por lo
siguiente, por supuesto usted hace la cuenta,
Director, doctor Echavarria, que nosotros como
congresistas, sabemos muy bien el papel del Banco
de la Republica, en tema de la politica monetaria y
hasta cudles son los alcances, jno!, evidentemente
ustedes no toman decisiones en todo el campo de
la economia del pais, pero si nos gustaria y por eso
cuando el doctor Céardenas, solicita, pide, bueno, o
lo comenta como pensemos en voz alta, o también lo
que esté planteando la doctora Nubia, por ejemplo,
cuando los doctor Oscar Dario, comenta sobre el
tema del agro en nuestro pais.

Ustedes de pronto se nos van a salir por la
tangente, a decir que es que ustedes no toman
politica de ese estilo, jno!, que ustedes no tienen que
Ver con eso, que eso no les compete a ustedes, pero
en este momento, como congresistas le solicitamos
comedidamente que en verdad nos demos a la
tarea de pensar en voz alta, desde que no salga de
Latinoamérica, como dicen popularmente, si, que
evidentemente cualquier palabra que sale de ustedes,
especialmente de usted, doctor Echavarria, eso
puede generar un impacto, y si es malinterpretada,
digamos, pasarian cosas que no quisiéramos que
pasaran, ahora que es mas incertidumbre, pero si
es un momento para interpretar, jno!, sin tener la
formulita magica, sin tener la varita, sin jugar a la
futurologia, que es lo que yo también reconozco de
la intervencion de Oscar Dario, pero a que voy, de
todo que lo se ha planteado, que también me recojo,
insisto, hay una cosa en particular que yo veo, que
es la médula de esto.

Usted nos comenta doctor Echavarria, lo que ha
hecho el Banco de la Republica, el papel principal
en este momento, es tratar de garantizar liquidez
si, como en las medidas y por eso compra de bonos
a publicos y privados, ¢cierto?, el encaje que lo
baja, le entendi un promedio del 7% al 5%, que eso
posibilitaria tener para los bancos alrededor de 9
billones de pesos disponibles, bajar un poco la tasa

de interés 0.5, cincuenta puntos, ¢cierto?, bueno, las
transacciones repo, etcétera.

Digamos, como tratar de generar liquidez en la
economia, porque de lo que se trata es, no permitir,
pues que la economia se nos hunda méas de lo que
podria hundirse, porque evidentemente recesion
vamos a tener y de eso partimos.

Pero no sé, y esa es la pregunta doctor, si la
formula que se esta utilizando en este momento por
parte del gobierno nacional, sea laadecuaday lo digo
por lo siguiente: esta liquidez que usted menciona y
que compartimos, que es lo que se necesita, es la
inyeccion economica del estado, va dirigida hacia
liquidez para contener digamos la oferta, para que
no se nos siga cayendo la oferta, via evidentemente
apoyo empresarial, pero también para que haya
demanda, jno!, la liquidez para que haya demanda,
especialmente en la demanda de hogares, porque
la demanda privada es la que se esta cayendo,
evidentemente va para bajo, pero especialmente
esa demanda de hogares que es tan importante para
nosotros en Colombia, el flujo de dinero, que hacen
directamente los hogares, en todo tipo de modalidad
de consumo y hasta de inversion.

Cuando veo el tema de la oferta, la formula
digamos, lo que ha decidido este gobierno,
es via intermediacion bancaria y la puesta es,
intermediacién bancaria, es mediante los bancos
que se tiene que hacer esa seguridad y esas garantias
y esa canalizacion de recursos a las empresas; y
a mi me generan de verdad una serie de dudas, lo
planteamos diferentes congresistas de todas las
bancadas. A hoy, el balance realmente es negativo y
no es ideoldgico, es un tema de evidencias jsi!, y yo
trato de mirar y lo digo, porque las empresas nos lo
comentan constantemente y hasta nosotros mismos
vamos a pedir a nuestros consumos de hogares, no
empresas de hogares, es todo un papeleo y toda una
talanquera para nosotros tener algln tipo de acceso
a los que, el Presidente Duque esta sacando via
televisiva por sus decretos.

Y yo siento que es y quiero entrar en diadlogo con
usted de esta manera, la medida de generar liquidez
por medio del sistema financiero, tal vez es una
medida que no es tan adecuada por lo siguiente,
tratamos de encontrar una explicacion, no sirve,
porque usted lo menciond, doctor Echavarria, y
nos lo dijo el Ministro de Hacienda, evidentemente
ahorita los bancos tienen una aversion al riesgo muy
grande, jno!, un grado de incertidumbre inmenso,
un grado de incertidumbre inmenso que hace por
ejemplo, entre varias cosas, que no bajen la tasa de
interés en la misma dimension y en el mismo tiempo
lo que estd haciendo el Banco de la Republica,
porque no lo estd haciendo, las tasas de interés
no estan bajando conforme a lo esperado, creo yo
y usted lo mencionaba ahorita, nos gustaria y eso
puede ser por dos razones fundamentales.

La primera razon, es que las empresas no van
a tomar créditos, porque no tienen la seguridad de
las ventas, jno!, no tienen como soportar el pago de
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sus creditos, porque no van a tener que vender, no
van a tener como vender, perdon, por justamente
la caida de la demanda y el consumo, cuando esta
la incertidumbre de la empresa, esa incertidumbre
la suma es el banco, dice bueno a qué razén voy
a prestarle a las empresas cuando en las empresas
no van a vender, entonces después como me
van a pagar a mi, ¢cierto?, digamos en la linea
elemental, entonces decimos, jno!, el estado ahora
va a soportarlo como el respaldo, entre la deuda que
puede soportar la deuda, un respaldo del 50% y en
algunos casos puede llegar hasta el 90%.

¢Qué incentivo puede tener el banco con esas
condiciones? Primero: un banco no tendria un
incentivo de prestar a bajas tasas de interés, primero,
porque las empresas van a van a tener dificultades de
pago, pero segundo, porque el estado actuando como
fiador a través del Fondo de Garantias, si la empresa
deja de pagar, pues el banco tendra el pagador mas
seguro del mundo que es el Estado.

Entonces el banco prefiere cobrar o continuar con
esas tasas altas de interés, eso es lo que no me cuadra,
¢si?, yo no presto sin el soporte del estado, porque el
privado, porque la empresa no me va a pagar, pero
si el soporte es el estado, pues entonces yo también
a razon de qué voy a bajar, si a mi lo que me interesa
es que al final me paguen y el fiador y que esta detras
va ser el estado, pues él si me va a pagar, creo que
es una perversidad, hay una perversidad ahi, que es
cuando nosotros decimos que este es el momento
que no debemaos ser serviles a los bancos privados.

Y ahoraagregamoslosiguiente, sumémosleel 69%
a 70% de los activos bancarios estdn concentrados
en tres bancos Davivienda, Bancolombia y Banco
Bogotd, esa concentracion bancaria, que también lo
hemos planteado muchos debates también es otro
de los argumentos por los cuales se incentiva a no
bajar las tasas de interés se necesita desconcentrar
justamente ese crédito.

Yo si quiero preguntar, si la formula, si la decision
que tomo el gobierno nacional, es insistir en que
tiene que ser por medio de la banca privada, en esta
situacion, sobre todo porque, claro la banca privada
hace sus cuentasy lo esta haciendo ahorita el ejemplo
que nos colocd el doctor Oscar Dario del empresario
que se le acercd a comentarle, no esta haciendo, no
solitario humanamente en la crisis, porque no es un
tema de solidaridad humana, pero es que tampoco lo
esta haciendo de manera, con eficiencia econdmica,
digamos pensando en la eficiencia econdomica.

Eso es lo primero, quiero que en esa reflexion,
porque todavia estoy tratando de comprender por
qué razén los bancos se estdn comportando, como
se estan comportando y eso amerita evidentemente
pues una reflexion hacia el gobierno nacional, decir,
es gue nosotros no podemos estar supeditados a los
bancos, lo hemos dicho, es que los bancos tienen
que estar es en funcion de nosotros, especialmente
en funcion del sistema del aparato productivo de las
empresas y pues de los hogares, jno!, entonces creo
que ahi no es, no debe ser las condiciones de los

banqueros, las que nos deben determinar la politica
econdmica en este momento en el pais.

Y termino con esto, sefior Presidente, es que asi
como se esta mirando el tema de las empresas, que
es la que soporta y es que no debemos dejar que
se pierde el trabajo, que es lo mas importante, esta
semana ya estaban hablando, creo que el Director
del DNP, diciendo de que vamos a perder un millon
de empleos en solo estos dos o tres meses de crisis,
eso es lamentable, pues ya veniamos en caida,
ahora peor, como hacemos para soportar de que las
empresas, N0 sagquen a nuestros trabajadores.

Entonces por medio de la demanda el otro
factor y aqui las reflexiones es, si en medio de
la demanda, la formula que también utiliza el
gobierno nacional es, profundizar la focalizacion
que lo que vemos es, todo lo que se esta destinando
es focalizacion evidentemente a las personas de
mayores condiciones de vulnerabilidad de extrema
pobreza, pobrezay las vulnerables, que puede llegar
a veinte millones de colombianos, ampliando los
subsidios que ya estan en este momento, generando
buscar otras férmulas que amplie un poquito mas,
yo no sé si esa politica de focalizacion, también es
momento de replantearla, el doctor Oscar Dario y
demas compafieros, doctor Cardenas, si esa politica
de focalizacion es suficiente, porque la caida la
demanda no es solamente en los hogares mas pobres,
isi!, no es solamente, ya sabiamos que ese es el
primer momento de contencion y el sector informal
especialmente, ¢cierto?, los que viven del dia a dia,
que ya lo estamos viviendo, pero es que ahora la
caida de la demanda es de tal magnitud que es de
toda la economia y lo sabemos muy bien y estamos
hablando de las clases medias, jsi!, entonces no sé si
esa politica de focalizacion, que es la que se utiliza
en momento de normalidad, también es momento
de irla replanteando, ir pensando en decisiones que
en verdad generen unas politicas de aliviamiento
econdmico de manera universal.

Ya sea, claro subsidiando de manera real, por
ejemplo, costos fijos de los hogares, como los
servicios publicos y hasta las mismas deudas de
los bancos, hasta los arriendos. Bueno, todas las
cosas que ya hemos discutido que algunos alertan,
pero este es el momento de mirarlas, pensarlas y
analizarla, pero también servicios publicos, por
ejemplo, no es un tema simplemente re diferirles
ahora a los hogares el pago de los servicios publicos.

No, lo que tl no pagues ahora en tres meses, te
lo vamos a diferir a treinta y seis, es que cuando
ya estamos viendo que la crisis puede ser de dos
anos, jno!, tampoco es que ahora, digamos la crisis
durd tres meses y entonces vamos a recibir todo
normal, voy a tener el trabajo normal, todos vamos
a seguir todo normal, como si no hubiera pasado
nada, entonces no es un tema menos, No es un tema
simplemente de redefinir los gastos que estén en este
momento.

Termind Presidente ahora si, no sé si es momento
de pensar, que no solamente ese tipo alivios para el
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costo fijo en los hogares, sino también la posibilidad
de inyectar presupuestos, inyectar de alguna otra
manera a todas las personas, a todas las personas,
porque no podemos dejar que se caiga la demanda,
que va a imposibilitar la seguridad, ¢cierto?, para el
consumo para las empresas y que esas empresas con
esa seguridad, evidentemente en el marco agregado
de poder continuar con los trabajadores, mantener
los trabajadores, apelar a los créditos y poder generar
algun tipo de estimulo en la economia, entonces esa
reflexion y bueno comparto lo demads, por qué no
apelar al tema de las reservas internacionales, por
qué no pensar también en la posibilidad de que el
mismo banco le preste al gobierno, que eso se puede
hacer emitiendo un préstamo de forma controlada al
gobierno, ese tema de la inflacion, ;si?, ese es uno
de los dogmas, insisto, que tenemos que revisar en
este momento, continuar bajando las tasas de interés
y bueno, en una politica de ensayo y error que nos
toca ir corrigiendo en un ejercicio de micro gerencia
fundamental para esta situacion. Gracias Presidente,
muy amable, muy formal.

Hace uso de la palabra el sefior Presidente,
doctor Jhon Jairo Berrio Lopez:

Conmucho gusto sefior Representante alaCamara
David Racero, tiene la palabra el Representante
Salim Villamil Quessep.

Interviene el honorable Representante Salim
Villamil Quessep:

Muchas gracias sefior Presidente, un saludo
cordial a todos los compafieros, al doctor Juan José.

Pero definitivamente el doctor Oscar Dario hizo
unaexposicion muy claray recogié muchas muestras
dudas, pero quiero profundizar en algo, nosotros
desde el partido hemos sido incisivos con el Ministro
de Agricultura, con el Ministro de Hacienda, con el
Director de la DIAN, etcétera, y hoy me preocupa
aun mas, después de escuchar al doctor Juan José,
cuando nos dice que los créditos que se han venido
haciendo o invirtiendo en el sector agropecuario han
venido disminuyendo y hoy en medio de la crisis,
es cuando mas el campesinado y es la gente que nos
va a garantizar no uno ni dos ni tres meses, sino este
afio y muy posiblemente el otro, el abastecimiento
se logre, debemos lograr que realmente y por eso me
preocupa mucho, ellos puedan de una u otra manera,
poder obtener los recursos para poder seguir en la
labor que bien nos prestan.

Palabras mas palabras menos, tenemos que
obligar definitivamente como lo decia Oscar Dario,
y lo hemos dicho todos, tiene que ser de una forma
impositiva, porque no es logico que nosotros, es
decir, el gobierno desde el Banco de la Republica,
ha venido bajando las tasas y hoy de momento y ain
a la gente no le esté llegando, ni a las empresas le
esta llegando.

Yo también tengo el caso de dos empresas, una
aqui y una en Medellin y porque varios amigos me
han estado Ilamando y es una empresa que esta en
reestructuracion, y por estar en restructuracion no le
prestan, pero si tienen ocho mil millones hoy, la van

a cerrar, y cuantas familias van a quedar sin esa, 0
una empresa que también esté en crecimiento y hoy
coOmMo no tiene ventas, entonces no le van a prestar,
entonces si tenemos que buscar, no esperar que se
dé la hecatombe, si no antes de, y es el momento
desde hoy, de una u otra manera, buscar la forma
de financiar a esas empresas, para que no se pierdan
los empleos; basicamente ese es el resumen de mi
intervencion. Muchas gracias, Presidente.

Hace uso de la palabra el sefior Presidente,
doctor Jhon Jairo Berrio Lopez:

Con todo gusto Representante, antes de darles
el uso de la palabra a los miembros de la Junta
Directiva del Banco de la Republica y a su sefior
Presidente, me permito hacer cuatro anotaciones
también, presentar cuatro inquietudes respecto a lo
que ya se viene dialogando en la linea de alguno de
mis antecesores en el uso de la palabra.

La inquietud que la ciudadania en general tiene,
gue no somos economistas, tiene que ver con el
uso de las reservas internacionales, mi inquietud
entonces es, cudl es el valor minimo que debe haber
de reservas 0 es medido respecto a un porcentaje
del producto interno bruto o cémo se define el
valor minimo que debe haber en las reservas
internacionales de un pais, en este caso de Colombia.

Segundo: Cémo estan invertidas esas reservas,
en qué paises estan invertidas esas reservas, y a
qué tasa promedio estd invertida esas reservas
internacionales de Colombia.

Tercero: Se esta solicitando un crédito por parte
del gobierno nacional ante el Fondo Monetario
Internacional, yo quiero saber qué tasa tendria
este crédito que se esta consiguiendo por parte del
Gobierno nacional.

Muy de la mano con lo que dice el Representante
Oscar Dario, entonces mi inquietud, es posible traer
parte de estas reservas internacionales a Colombia
¢si? 0 ¢no?; y si no es posible, por qué no seria
posible, que nos aclare muy bien ese tema y si es
posible, que se traiga entonces el diferencial, como
lo decia muy bien Oscar Dario, cuando se llevo este
recurso de la reserva internacional, el ddlar podria
estar inclusive, por debajo de los tres mil pesos, hoy
esta bordeando el orden de los cuatro mil pesos, ahi
hay un diferencial, hay una ganancia, se podria traer
parte, entonces, si no fuera posible traer las reservas,
traer partes de ese diferencial, sin afectar las reservas
totales como tal.

Y por ultimo, ya todos lo han mencionado sobre
la liquidez que desde el Banco de la Republica
le ha inyectado a la economia colombiana, a los
bancos en este caso, pero los bancos no le estan
transmitiendo esa misma liquidez al empresariado
y mucho menos a los pequefios empresarios y
los microempresarios colombianos. Mi pregunta
concreta es qué herramientas reales tiene el Banco
de la Republica para obligar al sistema financiero,
para que efectivamente se traslade esa liquidez al
empresariado colombiano.
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Muchas gracias por la respuesta que nos
den a cada uno de los Representantes, porque
esto es transmitirle también a todo el pais estas
inquietudes que cada uno tenemos, entonces, bajo el
mecanismo... Si Representante Oscar Dario.

Interviene el honorable Representante Oscar
Dario Pérez Pineda:

Presidente, me regala un segundo, es que como el
tema del empleo yo lo toqué muy tangencialmente,
pero veo que el doctor David, usted, todos lo han
tocado, la doctora Nidia.

Yo quisiera de pronto si los ilustres miembros
de la Junta Directiva del Banco de la Republica y
el sefior Gerente, conocieron tal vez un informe, un
reporte que hubo esta mafiana, perdén esta semana,
no sé, no recuerdo el periddico, si el Washington
Post, o uno de ellos, donde hablaban de que muy
posiblemente en la economia de los Estados Unidos,
el desempleo podria pasar del tres y medio al 20%;
y que analizaban de que, el subsidio de desempleo
habia pasado de 700.000 subsidios normales a 22
millones de subsidios, 0 sea, un costo descomunal,
que realmente ellos estan dispuestos a hacer, muchos
paises estan invirtiendo en esta pandemia el diez
(10), el doce (12), el quince (15) por ciento de su
producto interno bruto y nosotros todavia no hemos
Ilegado alla.

Entonces mirar para preservar el empleo,
ipreservar el empleo!, lo que ha estudiado Acopi,
si por la via del crédito del 90% de garantia, que
parece no le ha servido a los bancos y yo le digo
que el 90% de garantia, es casi que es un subsidio,
es un subsidio por si se siniestra el crédito, por qué
no pensar en esas Mi pymes, no sé cuantos empleo
son, seis (6), siete (7) millones de empleos para no
perderlos, si seria mejor de una vez darnos la pela,
y que sean objeto de un subsidio, era eso sefior
Presidente.

Hace uso de la palabra el sefior Presidente,
doctor Jhon Jairo Berrio Lopez:

Muy bien Representante Oscar Dario, entonces
continuando con la sesion como la tenemos
programada, tiene el uso de la palabra el Banco de
la Republica, en su caso el Presidente, el doctor Juan
José Echavarria, y con su venia también, para que
participen activamente en esta sesion, cualquiera de
los Codirectores que tambien tengan el interés de
hacerlo.

En el uso de la palabra la sefiora Secretaria
General de la Comisién Tercera, doctora
Elizabeth Martinez Barrera:

Parece que nuestro Presidente se nos desconecto,
si sefior, si doctor Juan José Echavarria, entonces
puede intervenir, porque el Presidente se nos
desconect6 un momentico, por favor, prosiga con el
uso de la palabra doctor Juan Jose.

Interviene el doctor Juan José Echavarria
Soto, Gerente del Banco de la Republica:

Bueno, sefiores Representantes, muchisimas
gracias por todas estas preguntas, yo realmente estoy

muy satisfecho de estar con ustedes, son momentos
muy dificiles, pero creo que lo que tenemos que
hacer es conversar entre todos y ver que estamos
viendo el Banco, ustedes, el pais en general, yo voy
a tratar de responder todas las preguntas que me
hicieron, pero también quiero que mis compaferos
Codirectores hablen sobre las preguntas que ustedes
hicieron, porque como ustedes saben, buena parte,
mejor las decisiones se toman por votacion en la
Junta y tiene que ver con lo que piensan todos ellos
y creo que ademas nos ayuda en este debate.

Entonces voy a tratar de responder todas las
preguntas que ustedes me han hecho, voy a tomarme
si les parece a ustedes, unos quince minutos y luego
le doy la palabra a mis compafieros Codirectores.

Entonces, comencemos, una informacion
adicional que es util, el Banco de la Republica dio
utilidades muy altas el afio pasado, pero también
las estd dando este afio, hasta el momento hemos
dado utilidades, tenemos utilidades del 5.2 billones
de pesos y esas son buenas noticias, vamos a ver
como termina el afio, pero es interesante que, en
estos tres meses, tengamos esas utilidades tan altas,
buenas noticias también, pues para el pais y para el
gobierno el afio entrante.

Segundo punto, hay una enorme incertidumbre
sobre la trayectoria en la economia, pero varios
de ustedes han dicho que esto podria durar para
siempre, yo por eso mencioné el reporte del Fondo
Monetario, donde dice que no va durar para siempre,
que el mejor estimativo que ellos tienen es que el
peor trimestre es este que estamos viviendo y en los
futuros trimestre, tres y cuatro, las noticias van a ser
menos malas, repito, son pronésticos como decia el
doctor Oscar Dario, pero creo que es importante que
tengamos eso en mente, porque si esto es para cuatro
afios, pues esta discusion se vuelve muy complicada
y YO creo que tenemos que seguir pensando que
nuestro mejor prondstico es que las cosas van a
pasar, las malas noticias van a mejorar y que es
cuestién de que tengamos unas buenas politicas
transitorias, para paliar los efectos de la pandemia.

Muy bien, voy a tomarme tres minutos, para
responder la pregunta del doctor Oscar Dario, de
diganos en detalle qué es lo que esta haciendo el
Banco, denme un segundo a ver si lo logro, bueno
ahorita vuelvo a eso, ahorita vuelvo, permitame yo
hablo de otros temas y ahorita voy a entrar a los
detalles de todas las medidas, pero esas medidas
tienen que ver con repos, con compra de papeles
publicos y privados, con el encaje y con las medidas
que tienen que ver con coberturas cambiaras, ahorita
les voy a dar todos los detalles y también le voy a
pedir a mis amigos Codirectores, tal vez sobre todo a
la doctora Ana Fernanda, que nos ayude a completar
lo que ustedes quieren oir.

Una pregunta sobre el comportamiento del
dolar, el Banco de la Republica no tiene un
objetivo cambiario, nosotros no intervenimos los
mercados cambiarios, a menos que veamos que la
tasa de cambio se dispar6 o se esta reevaluando
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demasiado por motivos que no tienen que ver con
fundamentales, pero hasta ahora hemos visto que
la mayoria de la devaluacion que ha tenido lugar,
tiene que ver con la caida del precio del petroleo,
no hemos visto que tenga que ver con panicos,
etcétera, sino con variables fundamentales. Ahora,
es imposible predecir la tasa de cambio, pero yo si
quiero decirle que las encuestas que tiene el Banco,
los dltimos, le preguntan a los encuestados, ¢usted
a cuanto cree gque va a terminar la tasa de cambio
al final de afo? y eso fluctia pues entre tres mil
cuatrocientos cuarenta, y tres mil setecientos setenta
y cuatro, otra pregunta es nuevamente como dice el
doctor Oscar Dario, generalmente nos equivocamos
en las predicciones, pero esas son las predicciones
que esta haciendo el mercado, sobre a como va
terminar la tasa de cambio en el afio 2020.

Otra vez, nosotros no tenemos un objetivo
cambiaron y pensamos que la mayor parte de la
devaluacién, ha tenido que ver fundamentalmente
con el precio del petroleo, con fundamentales, no
con panicos o con otros motivos que nos lleven a
nosotros a intervenir.

Otro tema, las tasas de interés, jsi!, otros paises
han bajado mas las tasas de interés, y eso es algo que
Nosotros vamos a estar viendo mes a mes, ya bajamos
cincuenta puntos, en la discusion que hemos tenido,
nos hemos concentrado en el banco sobre todo en
temas de liquidez, en encajes, etcétera, porque no
somos muy optimistas, sobre el impacto de las tasas
de interés en el muy corto plazo, la gente esta en
cuarentena, hay todas estas medidas, uno puede
bajar las tasas de interés todo lo que quieray no vaa
reaccionar la economia en el muy corto plazo, pero
repito, es algo que estamos viendo mes a mes, y otros
paises han bajado mucho mas sus tasas de interés,
es posible, que nosotros también continuaremos
haciéndolo, pero no ha sido, digamos, el centro de
atencion de la politica de la Junta, porque somos
bastantes escépticos, de que eso tenga un impacto
muy grande en el muy corto plazo, pero en cada mes
en la Junta se va a continuar discutiendo ese tema.

Yo quisiera entrar entonces ahora a otro punto
que tiene que ver con la pregunta, pues la pregunta
complicada de las reservas y de créditos al gobierno,
que se han hecho. A ver, ;como se determina el
monto de las reservas que tiene Colombia?, que es
una pregunta que alguno de ustedes hacia.

Nosotros tenemos unos modelos que miramos y
el modelo mejor que tenemos, que emplea el Banco,
tiene que ver con cuanto tiene que pagar el pais en
el futuro, en caso de que hubiera un cerramiento
mundial o una exigencia inmediata de los acreedores
internacionales y también tiene que ver con algunas
estimaciones de cuanto seria la salida de capitales,
de colombianos y de extranjeros que operan en
Colombia.

A lo que Ilegamos es que mas 0 menos, nuestros
52 mil millones o algo asi, mas los 10,800 de la linea
crédito flexible, son mas o menos lo que necesitamos,
repito, para hacer pagos inmediatos, que tiene que

ver con el déficit de la cuenta corriente colombiana,
tiene que ver con los pagos de deuda y también, que
pasaria con los dineros de colombianos, si tuvieron
panico, mas 0 menos en tu respuesta es, nuestro
nivel de reservas es mas o menos adecuado, para lo
que nosotros pensamos que necesita el pais.

El doctor Cardenas preguntaba, pero ustedes
pueden comprar papeles del gobierno y venderlos
y cuanta mas liquidez van a dar al sistema, nosotros
compramos TES en el mercado secundario, pero
no lo hacemos para darle recursos al gobierno, lo
hacemos para mantener las tasas de interés de corto
plazo en el nivel que la Junta estima conveniente,
gue hoy es tres setenta y cinco, verdad.

Nosotros no compramos papeles al gobierno
para darle plata al gobierno, nosotros compramos
y vendemos tes y repos en forma transitoria y
permanente, para lograr que la tasa de interés sea
la que quiere la Junta que sea la del momento, muy
bien.

¢Cudnto méas van a inyectar?, pues nosotros
estamos monitoreando mes a mes, dia a dia, la
situacion de liquidez de los bancos y la tasa de
interés de corto plazo que tanto se acerca o0 se
separa de nuestra tasa de politica y de acuerdo a eso
inyectamos méas o0 menos liquidez a la economia.

Muy bien, hablemos de la linea de crédito flexible,
de las reservas y del crédito al gobierno, yo creo que
habido un malentendido, el Ministro de Hacienda no
dijo que la linea de crédito flexible se iba a traer para
que el gobierno la gastara, eso fue un malentendido
que corrigié el Ministerio de Hacienda en un
comunicado, la linea de crédito flexible, que nos
acaban de renovar, cercanaa 11.000 millones, es para
tener reservas internacionales suficientes, cercanas
al nivel deseado por el Banco de la Republica, para
que no haya panicos internacionales, para que los
acreedores internacionales nos sigan prestando a
tasas razonables, etcétera.

Esa es la respuesta en cuanto al nivel de reservas
que queremos tener, pero ha habido otra discusion, y
yo quisiera que ahora mis colegas complementaran
y tiene que ver con créeditos directos del Banco
Central al gobierno y que diria yo ahi, primero es que
como usted saben, eso se puede hacer en Colombia,
se requiere unanimidad de los miembros de la Junta
del Banco, no en todos los paises se puede hacer. En
Chile, por ejemplo, no se puede hacer, excepto en
caso de guerra, 0 sea El Banco Central chileno, hoy,
no puede prestar al gobierno, no puede dar crédito
directo al gobierno.

Segundo, en ningun pais del mundo el Banco
Central le ha dado crédito al gobierno, excepto en
Inglaterra, ahorita, hace una semana donde el Banco
Central le ha dado un crédito al gobierno, repagable
este mismo afio, eso no es de lo que estamos
hablando cuando el doctor Cardenas pregunta y
mucho de ustedes, ¢le van a dar plata al gobierno?

Pero es posible que se den acciones que nunca se
habian pensado en Colombiay todas las posibilidades
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caben, siempre y cuando haya unanimidad de los
miembros de la Junta del Banco.

Yo quisiera leer la respuesta que el Banco le dio
al Congreso, porque estamos citados al Congreso,
pasado mafiana y hay una pregunta de dos
congresistas, que dicen: EI Ministro de Hacienda ha
manifestado que se van a discutir créditos directo
del Banco Central al gobierno, ;qué opinion tiene
usted al respecto?

Si, es posible que se discuta, pero voy a leer
nuestra respuesta.

El Presidente de la Republica y el Ministro de
Hacienda han expresado publicamente, que el
gobierno recurrira a solicitar un crédito de emision
del Banco de la Republica, unicamente como
mecanismo de ultima instancia, el Banco concuerda
plenamente con el gobierno en cuanto que un crédito
de emision, solo debe contemplarse en el caso
remoto, en que se hubiesen agotado todas las demas
fuentes de financiamiento del gobierno, las cuales
incluyen créditos en el mercado local de capitales,
crédito en el mercado internacional de capitales,
créditos de la banca multilateral en particular Bill
Cash y Banco Mundial y recursos provenientes
de distintos fondos del sector publico, acudir a
financiacion monetaria en el Banco Central antes
de agotar las demas posibilidades de financiacion,
tendria efectos adversos en el mediano y largo plazo.

De una parte, podria impactar el frente monetario
e implicar una postura de politica mas contractiva a
futuro, en momentos en los que la economia esté en
una fase de reactivacion, afectando las condiciones
crediticias de las empresas y los hogares.

De otra parte, podria comprometer el acceso
futuro del gobierno a los mercados crediticios, que
incorporarian en sus apreciaciones de riesgo la
nocion de que se trata de un gobierno que recurrio al
expediente de financiacion monetaria e inflacionaria
antes de agotar las alternativas disponibles.

Por supuesto, mantener el acceso futuro a fuentes
de financiamiento es crucial para garantizar una
pronta recuperacion econdémica, una vez se supere
la crisis sanitaria.

¢Cual es el resumen?, podemos hacerlo, se
requiere unanimidad, ningun banco del mundo lo ha
hecho, excepto Inglaterra a corto plazo, ain paises
que tienen monedas fuertes, como el dolar o la libra,
hay que sopesar todos los riesgos que eso implica.

Yo iba a dar todo el detalle de las medidas que
hemos tomado, pero mas bien voy a aprovechar para
darles la palabra a los Codirectores, uno a unoy que
ellos escojan que temas quieren tratar.

Doctor Steiner, comenzamos Roberto, por favor,
si les parece a los sefiores Representantes, Roberto.

Interviene el doctor Roberto Steiner,
Codirector del Banco de la Republica:

Si, gracias Gerente muy amable. Muchas gracias
a los Representantes.

Me voy a referir al tema brevemente al tema de
las reservas internacionales y al crédito del gobierno
complementando lo que usted acaba de decir.

Primero, quiero hacer referencia a una pregunta
muy especifica que hizo el doctor Oscar Dario y que
retomo el Presidente Berrio y es por que no, dado la
depreciacion que ha tenido el peso, que si es un buen
negocio que vendamos, dolares y nos hagamos a un
diferencial.

Esoseriabastante contradictorio, con lapoliticade
proveer liquidez, porque si nosotros, la tnica forma
que se podria hacer es que el Banco de Republica
decida vender en el mercado local, dolares, para lo
cual tendria que recoger pesos, que es contrario a
toda la estrategia que tenemos de proveer liquidez.

Ademés, si en las actuales circunstancias
vendiésemos ddlares, se apresaria el tipo de cambio
y como lo dijo el Gerente, nosotros estamos
convencidos de que la depreciacion fuerte que ha
tenido el peso, refleja factores muy fundamentales,
naturalmente el Covid, pero en el caso particular de
Colombia, ademas la caida del precio del petroleo.

Entonces la operacion, segun la cual nosotros
podriamos monetizar esas reservas, pues no
pareciera muy consistente con proveer liquidez y
reconocer que la depreciacion reciente del peso
responde a factores fundamentales.

En el tema de la relacion entre las reservas y
el crédito al gobierno, también quiero hacer una
precision y quiero complementar lo que acaba de
decir el Gerente, el gobierno no ha manifestado
que tenga necesidades de dolares y, de hecho, el
sistema financiero, lo ha expresado pero el monto
relativamente pequefios y los hemos proveido a
través de los swatch y los forwatch.

A uno le puede caber en la cabeza, por supuesto,
esoesloque estaen lacabezade todos los Honorables
Representantes, que el gobierno en algin momento
requiera pesos, 0 sea una vez que se le acabe el
acceso a los mercados, como acaba de mencionar
el Gerente o que haga uso de todos fondos como el
caso del FAEP.

Unopuedeconcebirqueelgobiernoeventualmente
necesite pesos, bueno en ese caso, pues recurrira al
Banco de la Republica y el Banco decidira de forma
unanime, si es el caso, si le provee al gobierno pesos,
pero el Banco no tiene un mecanismo para proveerle
al gobierno dolares y en estos momentos el gobierno
no esta necesitando ddlares, el gobierno lo que esta
necesitando es pesos, en estos momentos los puede
acceder, ha hecho una colocacion bastante exitosa
de TES recientemente, pero si se llegasen a secar los
mercados financieros, el gobierno no tuviese acceso
a ninguna fuente de financiacion, como pues dijo el
Gerente y lo ha dicho el Presidente de la Republica
y el Ministro de Hacienda, como ultima instancia,
acudiria al Banco de la Republica y en su momento,
el Banco de la Republica tomaria las decisiones que
le correspondan.

Pero ese es un crédito en pesos, que es
independiente de cualquier operacion de reservas
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internacionales, la Ley no le no le permite al Banco
Central prestar las reservas internacionales y por el
contrario, las reservas internacionales lo que sones el
respaldo al dinero en circulacién que emite el Banco
por distintas medidas, de manera que con esto queria
complementar lo que dijo el Gerente a dos preguntas
muy interesantes del Honorables Representantes,
ojald hayamos hecho claridad, o si ho con mucho
gusto retomamos la palabra més adelante.

Interviene el doctor Juan José Echavarria
Soto, Gerente del Banco de la Republica:

Doctora Carolina Soto, estoy seguro de que va a
hablar sobre el tema fiscal, Carolina.

En el uso de la palabra la doctora Carolina
Soto, Codirectora del Banco de la Republica:
Me conoce el Gerente, yo queria referirme muy
rapidamente a las menciones que hicieron sobre la
regla fiscal, en particular el Representante Oscar
Dario Pérez.

Nosotros venimos trabajando muy
coordinadamente con el gobierno, en reuniones
de seguimiento a toda la actividad econdémica, a
todos los indicadores, por supuesto, como ustedes
saben el Ministro es miembro de la Junta Directiva,
su Viceministro es muy activo en todas nuestras
reuniones técnicas, y en este momento el equipo del
Banco de la Republica se encuentra haciendo las
estimaciones y las nuevas proyecciones con la poca
informacién que tenemos disponibles con la alta
incertidumbre que nos rodea, de cuanto puede ser el
crecimiento econdémica o la contraccion economica
mas bien este afio y esto se va a publicar a principios
de mayo, cuando publiquemos el informe de
politica monetaria, que se publica trimestralmente,
en ese momento ustedes podran tener una mejor
informacién de las proyecciones del Banco.

Y el Representante mencionaba, que hay un
déficit que el comité habia aceptado de 1.6% y ahi
solamente una precision, el gobierno llevo al comité
su proyeccion de déficit de 1.6%, la sigue revisando,
el comité consultivo de la regla fiscal le parecio que
estaba haciendo muy conservador esa medida y
solicito al gobierno hacer nuevos escenarios un poco
mas acidos, contemplando caidas todavia mayores
del producto y mientras tanto, se autorizo al gobierno
hacer lo que la Ley de la regla fiscal establece y es un
gasto contra ciclico, que puede ser hasta un 20% de
la brecha del producto, una vez la economia muestre
una caida de dos puntos porcentuales por debajo
de su crecimiento de largo plazo, entonces como
se daban esas condiciones el gobierno le solicité al
comité de regla fiscal su aumento del gasto contra
ciclico en 20% ,que es el méaximo que permite la ley.

Pero también el gobierno habria podido, si
lo hubiera considerado necesario, simplemente
suspender la vigencia de la regla fiscal como la
misma regla se lo permite, entonces por ahora lo
que entiendo de los comunicados que expidieron
el comité consultivo de la regla fiscal, es que se
autorizo ese gasto contra ciclico adicional del 20%

de labrechadel producto, pero se pidieron escenarios
adicionales.

Y nosotros por nuestra parte seguimos trabajando
con ellos en coordinacion, para tener unas
estimaciones mucho mas conciliadas y con la mejor
informacién posible, eso era lo que queria comentar
querido Gerente y mi querido Presidente.

Interviene el doctor Juan José Echavarria,
Gerente del Banco de la Republica:

Gracias Carolina, doctora Maria Fernanda,
luego Gerardo y luego Arturo, si estan de acuerdo y
ustedes escogen el tema que cada uno quiera tratar,
doctora Maigushca.

Toma la palabra la doctora Maria Fernanda
Maigushca, Codirectora del Banco de la
Republica:

Perfecto Gerente. Gracias, con la venia del
Presidente, entonces yo creo que como lo habia
mencionado tanto el Gerente en su intervencion,
atendiendo un poco las preguntas, sobre el detalle
de las operaciones que ya hemos realizado, entonces
me permito darles las cifras.

En términos de expansion permanente de la
liquidez que se queda, digamos en manos de los
agentes a los que nosotros le proveemos, sin que
haya ningin compromiso de que tenga que repagarle
al Banco Central, en este momento llevamos un
monto aproximado de 20 billones de pesos, de
los cuales corresponden mas o menos 9 billones
a la reduccion de encaje que describio el Gerente,
dentro de las medidas que hemos tomado, 2 billones
ya hemos comprado en deuda publica y se dio una
autorizacion y adicional para el mes de abril, que
estamos en este momento ejecutando.

Y hemos hecho compras por aproximadamente
8.4 billones de pesos de deuda privada, que como
les digo, suman un total de aproximadamente 20
billones de pesos, para que se den una idea, eso es un
incremento del 20% en la base monetaria, es decir,
estamos hablando de una inyeccion en recursos
permanentes de liquidez a la economia sustancial,
en términos de la variacion de la base.

Adicionalmente mantenemos operaciones a
plazo, es decir, operaciones en las cuales el Banco
entrega liquidez, pero que eventualmente van a ser
repagadas al Banco y en este caso tenemos en repos
a plazo, un total de aproximadamente 7.5 billones
de pesos, de esos, 1.6 billones estan respaldados con
deuda privada y la vocacion es que esto se convierta
en expansion permanente, a través de la compra
definitiva de estos titulos y aproximadamente 5.8
billones de pesos, corresponden a repos contra
deuda publica.

O sea que, en total, ahi tenemos aproximadamente
7.5 billones de pesos y 1.5 billones adicionales en
repos, que son de muy corto plazo, que se vencen
de un dia para otro y que en cualquier caso son
necesarios para el normal devenir de los negocios
del sistema.
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Ahora bien, nos encontramos en una
circunstancia en el que hay muchos desajustes en el
funcionamiento de este mercado financiero y parte
de nuestra presencia, por ejemplo, en el mercado de
TES, es lograrle dar liquidez, para que este mercado
en el cual se financia, el gobierno nacional mantenga
una dindmica razonable, etcétera.

Uno de los desajustes que se puede dar, es que
tengamos algunas entidades que estan necesitando
la liquidez y otros que estan teniendo depositos en el
Banco Central, entonces también tenemos abiertos
los depositos a estas entidades, para que puedan
traer esos recursos.

En general, ¢qué hemos hecho?, hemos
ampliado el nimero de contrapartes del Banco de
la Republica a todos los agentes financieros que
tienen participacion en el mercado, para que con
sus diferentes mecanismos, para sus diferentes
necesidades, puedan acceder a la liquidez del Banco.
Hemos ampliado el conjunto de titulos admisibles,
como ya lo mencionamos de la deuda publica, que
es lo que normalmente admitimos como titulos
admisibles, tanto para estas operaciones transitorias,
como para las compras definitivas y estamos
admitiendo, entonces titulos de deuda privada.

Hemos ampliado los plazos de las operaciones
repo y en el extremo, como ya les menciondbamos,
pues hemos disefiado el programa de compras, donde
el Banco, pues entrega la liquidez, evidentemente
esa liquidez cuando en algin momento se venzan los
papeles, se revertira, pero digamos que ese aumento
de base monetaria, ha sido bastante sustancial, como
ya lo mencionaba el Gerente, y digamos que ese
es como el resumen de las operaciones que hemos
hecho en pesos.

También hemos participado en operaciones
que tienen un componente cambiario, hasta el
momento tenemos un saldo de 1.978 millones de
dolares vendidos a futuro en operaciones que se
liquidan financieramente las llamadas, “... living
forwards”, en este caso el banco vende esos dblares
forwards, pero en realidad lo que hacemos es que al
vencimiento, y los estamos vendiendo a unos plazos
amplios, se liquida la diferencia en precios entre la
tasa de cambio observaday la tasa de cambio que fue
negociada en la subasta y esa diferencia se liquida
en pesos, entonces en ese mecanismo de cobertura
tenemos un saldo de 1.978 millones de dolares,
hemos mantenido una subasta sistematicamente
abierta, es decir, que este saldo, entre otras cosas,
refleja quizas como lo mencionaba el doctor Steiner
ya, la demanda por cobertura tampoco ha sido en
montos, muchisimo mayores, es decir, esta oferta la
hemos mantenido abierta durante todo el periodo,
Ilamémoslo de la emergencia, y pues en realidad
tampoco hemos tenido una demanda que sea masiva,
comparado entre otras muchas cosas comparado con
periodos anteriores, en la que hemos visto volatilidad
de mercados.

También tenemos una linea de swaps, mientras
que en el caso de la cobertura, estamos hablando de

una de una cobertura de riesgo ante la variacion de
precios, en el caso de los swaps estamos hablando
de una operacion en la que si entregamos liquidez
en ddlares, por que vendemos los dolares de contado
y los recompramos forward para aquellas entidades
que tengan la necesidad de utilizar esos dolares en
el interin y puedan también proveer esas lineas de
crédito a sus clientes, y en ese caso el saldo en este
momento es de 400 millones de délares, pues de
399.8.

Y en esa ventanilla llamémosla asi, tampoco
hemos encontrado una demanda masiva, sin
embargo, continuamos presentes en el mercado para
atender cualquier necesidad que se presente.

Yo creo que esos eran los detalles que yo queria
ofrecer, Gerente.mil gracias. Mil gracias, Presidente.

Interviene el doctor Juan José Echavarria
Soto, Gerente del Banco de la Republica:

Muchas gracias Ana, el doctor
Hernandez.

Tomalapalabrael doctor Gerardo Hernandez,
Codirector del Banco de la Republica:

Muchas gracias Gerente, de nuevo mi saludd
a los miembros de la Comision, a su Secretaria
Elizabeth, a su Presidente, un saludo al doctor Oscar
Dario Pérez y a todos los intervinientes.

Yo queria mencionar dos puntos que realmente
mencionaron varios de los Representantes. El
primero, es el efecto de las medidas, realmente lo
que hemos visto es que habido digamos una calma
en los mercados, tanto de deuda publica, como el
mercado cambiario, que si bien, uno no puede decir
que todo es por cuenta de las decisiones del Banco,
si, sin duda, estas decisiones de intervenir en estos
mercados han sido muy importantes.

El segundo punto a que quiero referirme, es el
tema de la liquidez y digamos en la transmision de la
politica a lo que son las tasas de colocacion, yo creo
que como lo sefialaron varios de los Representantes,
la dificultad en este momento es la percepcion de
riesgo, sin duda lo que ha hecho el Banco de la
Republica es, y como lo explicé muy bien la doctora
Ana Fernanda, es dar toda la liquidez que sea
necesaria para gue el sistema de pago funcione, pero
también, para que el sector financiero tenga recursos
para poder prestarle a los agentes econdmicos.

Gerardo

La dificultad esta, como usted lo mencionaron en
el riesgo, hay una percepcion mayor del riesgo, que
digamos ha llevado a que haya una menor oferta de
crédito y que, por lo tanto, haya una percepcién de
que esos créditos no estan llegando a los hogares, a
las empresas, a las Mipymes, etcétera.

Por eso, es muy importante destacar lo que ha
hecho el gobierno nacional a través del Fondo
Nacional de Garantias, donde se esta dando, se esta
estableciendo, los mecanismos para que el sector
financiero pueda prestar con unas garantias del
Fondo Nacional y qué esperamos que al correr los
dias, este mecanismo funcione eficientemente y por
lo tanto, esas tasas de colocacion, también empiezan
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a reflejar un menor riesgo, ya que el Fondo de
Garantias va a cubrir esos creditos.

En conclusion, pues venimos trabajando de
maneramuy coordinadaconel gobiernonacional, con
el Ministerio de Hacienda, con la Superintendencia
Financiera, ha sido fundamental como mencionaba,
para latranquilidad de los mercados de deuda publica
y mercado cambiario, la intervencion del Banco y
por el otro lado, pues decisiones como las tomadas,
de bajar el encaje, deben ayudar y contribuir a que
se irrigue mayor crédito y a una tasa mas favorable
a todos los agentes econémicos.

Entonces, mil gracias de nuevo para todos y
estamos como dijeron mis colegas, listos si hay
preguntas adicionales.

Interviene el doctor Juan José Echavarria
Soto, Gerente del Banco de la Republica:

Gracias Gerardo, doctor Arturo Galindo, ;nos
acompafia?

En el uso de la palabra el doctor Arturo
Galindo, Codirector del Banco de la Republica:

Si, claro que si, muchas gracias Gerente y muchas
gracias, si muchas gracias a todos también por esta
discusion tan importante, tan realmente interesante
en esta coyuntura.

Yo quisiera solo agregar un pequefio punto, a lo
que ya han adelantado mis colegas y que a su vez
es enfatizando también esos mismos mensajes, tanto
los que dio el Gerente, como el doctor Steiner, en
términos del acceso del financiamiento del gobierno
por parte del Banco Central, obviamente, esto es
una posibilidad, digamos la Constitucién misma
y la Ley lo permiten y estamos de acuerdo con la
secuencia que ha establecido el mismo gobierno, de
tomar esto, como una medida de Gltima instancia.

Y nos parece importante en la medida en que en
este momento, si bien todos estamos concentrando
unagran parte de nuestra atencion, en como atender a
las necesidades inmediatas de la pandemia, también
tenemos que estar pensando simultaneamente
en como va a hacer el proceso de salida, tras la
pandemia y hay una gran discusion en el mundo en
estos momentos, sobre cdmo es la recuperacion, si
la recuperacion es en forma de V, ve pequefia, 0 sea,
que vamos a salir rapido, si es en forma de U, que
va a ser un poco mas lenta, el peor escenario, es que
sea en una cosa como en forma de L, donde caemos,
y quién sabe cuadndo nos recuperemos.

Pero en cualquier caso, digamos que es algo que
tenemos que tener presente, desde la perspectiva del
disefio de la politica, como lo mencionaron algunos
de ustedes en sus intervenciones, el pais viene con
una historia reciente de tener un déficit mas alto,
que en otras partes de la cuenta corriente y esto
basicamente se explica, porque el pais ha tenido
acceso a esas fuentes de financiamiento y parte de lo
que tenemos que pensar en este momento, es cOMo
mantenemos para el momento en que llegue la tan
ansiada recuperacion, como mantenemos acceso
a esas fuentes de financiamiento, porque todo el

mundo va estar compitiendo por esos recursos,
en especial digamos nosotros, paises en via de
desarrollo, que tenemos pocas fuentes de ahorro
interno, todos vamos a estar compitiendo por los
recursos internacionales, para ver digamos que tan
rapido nos vamos a recuperar de esta crisis.

Entonces, de nuevo para eso, lo crucial es tener no
solo, un o0jo puesto en como atendemos la necesidad
inmediata que mis colegas pues han hablado
muchisimo, sobre eso en los Gltimos minutos, si no
también tener el otro ojo puesto, sobre cémo vamos
a mantener esa, digamos solidez institucional y
macro econdémica que nos ha caracterizado y que
nos ha permitido justamente poder acceder a los
recursos de financiamiento que necesitamos para
poder crecer.

Con eso termino, muchas gracias.

Interviene el doctor Juan José Echavarria
Soto, Gerente del Banco de la Republica:

Gracias doctor Arturo, yo quisiera si me permite,
sefior Presidente, Elizabeth, aclarar, mencionar
dos puntos adicionales de las preguntas que se han
hecho.

Lo primero, se ha insinuado que los bancos no
estan prestando. Bueno, eso no es lo que dicen las
cifras, puede que haya empresas particulares que no
tenganaccesoal credito, pero el crédito estacreciendo
y creciendo a tasas bastantes satisfactorias, el tltimo
dato que nos presentaron esta semana es que aun
el crédito comercial, que estaba relativamente
estancado, esta creciendo a tasas importantes y
el crédito de consumo que estaba disparado, esta
creciendo un poco menos, eso es muy importante.

Lo segundo, la idea es que los bancos no estan
transfiriendo las tasas, si las estdn transfiriendo,
yo tengo un cuadro aca, de qué ha pasado en el
Galtimo mes con las tasas de créditos comerciales, de
consumo, etcétera.

Las tasas de créditos comerciales, bajaron setenta
y un punto, las tasas de crédito de tesoreria, bajaron
ciento catorce puntos, las tasas de crédito ordinario,
bajaron cincuenta y cinco puntos, etcétera.

En el caso del crédito de consumo se mantuvieron
quietas, pero con seguridad van a comenzar a
disminuir a medida que el riesgo disminuya ya
medida que pase el tiempo, con seguridad se va a
tener en cuenta.

Y una pregunta qué hacia el doctor Oscar Dario,
qué vaapasar con la cuenta corriente y con la balanza
de pagos, porque lo que yo entendi, es algo, como
estamos tan mal, esto se va a deteriorar muchos mas,
no necesariamente doctor, porque una economia que
cae un punto o dos puntos porcentuales, pues va
importar poco.

De manera que el efecto sobre la balanza de pagos,
cuenta corriente, no es inmediato y no es claro y no
necesariamente tiene que continuar deteriorandose,
eso es Presidente.
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Yo creo que ya respondimos muchas preguntas,
pero estamos dispuestos a continuar respondiendo
lo que ustedes consideren pertinente.

Hace uso de la palabra el sefior Presidente,
doctor Jhon Jairo Berrio Lopez:

Muchas gracias sefior Director, me queda una
inquietud, una preocupacion y es frente a lo que nos
acaba usted de informar.

Que estéa creciendo el crédito, las tasas de crédito
estan creciendo, estan bajando las tasas de interés.

Pero la queja que uno escucha constantemente,
sobre todo del microempresario, que es la gran
mayoria de las empresas y donde se genera el mayor
numero de empleos en Colombia, estan teniendo una
queja al unisono y es de qué no le estan prestando,
que los bancos no les estan prestando.

Entonces, me preocupa cuando se habla, por
ejemplo, del crecimiento econdémico versus el
crecimiento del desempleo, uno podria creer de
entrada, sin hacer mayores examenes al respecto
que podria haber una concentracion de riqueza.

Frente a esto mismo, uno podria pensar esto
mismo de entrada, sin hacer un analisis profundo,
uno podria pensar que estan concentrando el mayor
numero de créditos, de pronto, en aquellas grandes
empresas Yy se esta dejando desamparado por parte
del sistema financiero a quienes realmente mas
necesitan en este momento, el apoyo econémico que
son las micro y pequefias empresas.

Me queda esa preocupacion, seria bueno que, con
cifrasmucho masclaras, concretasy pormenorizadas,
nos pudieran demostrar de qué efectivamente si le
esta llegando este crédito a la gran mayoria de los
empresarios de este pais.

Tienen alguna inquietud alguien de los
Honorables Representantes, si bien pueda Gerente.

Interviene el doctor Juan José Echavarria
Soto, Gerente del Banco de la Republica:

Si Presidente, esa pregunta es bien importante,
nosotros hemos estado reunidos con todos los
bancos, como le dije y en el caso sobre todo de los
pequefios bancos, mencionan la importancia crucial
de la garantia gubernamental.

Para que, en efecto, los bancos presten; y creo
que la idea del gobierno, de subir a una garantia
de 90%, va a tener un impacto significativo, pero
siempre hay mas que hacer, como usted dice.

Hace uso de la palabra el sefior Presidente,
doctor Jhon Jairo Berrio Lopez:

Muy bien, de una manera muy concreta, porque
pues ya se hicieron las intervenciones, por parte de
las bancadas, con cada uno de los Representantes
que tuvieron a bien designar.

Vamos a conceder el uso de la palabra para que,
de forma concreta, socialicen algin tema que les
haya quedado pendiente o alguna duda que le haya
quedado, respecto a las respuestas que dio la Junta
Directiva del Banco de la Republica.

Tiene la palabra el Representante John Jairo
Cardenas, Representante John Jairo:

Bueno, mientras restablece el contacto, tiene la
palabra el Representante Oscar Dario Pérez.

Interviene el honorable Representante Oscar
Dario Pérez Pineda:

Si, muchas gracias sefior Presidente, yo agradezco
mucho las respuestas como siempre las respuestas, las
preguntas nuestras, tienen un corte mas politécnico,
maés de politica de lo que sienten los ciudadanos y
técnico en la medida de nuestras posibilidades y
siempre las respuestas son absolutamente técnicas,
que a veces no las entendemos ni nosotros y mucho
menos el pablico.

Pero nosotros tenemos una ventaja y es que
interpretamos lo que recibimos de la gente, lo que
le pasa al colombiano de a pie, y lo ideal es que nos
pongamos de acuerdo, en que hayan preguntas y
respuestas satisfactorias.

Yo entiendo todo el cuidado, toda la prudencia,
que debe manejar, un organismo tan técnico, como
el Banco de la Republica, pero no en vano esa Ley
31 del afio 92, pues establece un didlogo permanente,
una aproximacion, porque realmente, el Unico
control quizés que tiene el Banco la Republica es el
Congreso de la Republica.

De lo contrario, s un organismo autbnomo y
es una gran conquista de la sociedad colombiana,
y esa independencia, eso es fundamental, quizas el
unico control que tiene el Banco de la Republica es
el Congreso, y ese control pues nos toca hacerlo a
nosotros.

Sefior Gerente, mire, cuando la economia
decrece, pues la gente importa menos, pero también
la gente exporta menos, entonces la cuenta corriente
de la balanza de pago sigue siendo un problema,
sigue siendo un problema, y ese es un problema
estructural de este pais, que algun dia tendremos que
superar, y ese no es un problema que tenga nuestros
vecinos.

Yo creo que nosotros no podemos solamente dar
una explicacion de lo que nos dice la ortodoxia, o lo
que nos dice la literatura, sino realmente qué es lo
que tenemos que hacer para que eso no se de.

Nosotros ya venimos hablando, yo voy a
completar veinte (20) afios de congresista y siempre
hemos hablado del déficit de la cuenta corriente de
la balanza de pagos, como se financian y mientras
nosotros hablamos de la teoria, Pert, Chile, y
México, nos hablan de la practica.

A mi me da envidia, cuando uno pasa por el Perd,
por cualquier playa del Perd, es lleno de fabricas
exportadoras de harina de pescado, de atunes de
sardinas, una cantidad de insumos Yy nosotros
cuando pasamos por nuestras playas, no vemos sino
pobreza.

Lo segundo sefior Gerente, jsi!, el crédito puede
que haya aumentado, pero mire le voy a dar cifras del
Superintendente Financiero en una teleconferencia
que tuvo con nosotros hace cuatro o cinco dias, a
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pesar de, plazos de gracia en las mismas condiciones,
la cuota no puede ser modificada, a no ser que sea
por acuerdo, a pesar de que no se puede reportar
a las centrales de riesgos, de que no puede haber
intereses de mora, que no puede haber capitalizacion
de interés, que no se pueden incrementar las tasas,
etcétera.

A pesar de todo eso, en ese momento iban
refinanciados y colocados 87 billones, ibillones!,
por parte del sistema financiero y se los voy a
desagregar.

Consumo, es decir, tarjetas de créditos un millén
seiscientos, ah bueno, eso correspondia a cuatro
millones de clientes, en ese momento, hoy son 5,
segun lei ayer a Santiago Castro, en El tiempo,
tarjetas de crédito, 1.676.000 por 4.9 billones, es
decir, consumo, gasto oneroso, costoso, N0 ONeroso,
porque las compras sean onerosas, si no lo costoso,
gravoso mejor, gasto gravoso, porque el que compre
por la via de las tarjeta de crédito, ustedes muy bien
saben cuales son las tasas de interés que le esperan.

Tarjeta de crédito 1.676.000, personas naturales
para otros consumos, jpersonas naturales!,
1.878.000, 33.9 billones de refinanciacion, hogares
VIS créditos hipotecarios 205.668 billones, hogares
no VIS, 197.022 billones.

Hasta aqui, que es el 72% de lo que tiene el
sistema financiero para mostrar, no hay el cuidado
de un solo empleo, aqui en estos cuatro rublos no se
esta salvando un solo empleo.

Vamos a los que si salvan empleos, que son el
28, microempresas 150.000 microempresas en
Colombia, hasta hace 8 dias, 735.000 millones
pequefios y medianos 59. 000, 9.8, grandes empresas
4.957, 8.9 billones, es decir, la accion de los bancos
puede que haya crecido en el volumen, pero Gerente,
nosotros queremos saber qué es lo que ha crecido
para lo mas importante, mire lo fundamental de esta
pandemia.

Lo primero es lo social, es evitar el hambre, eso
es lo primero, es decir lo de familias en accién, toda
esta cosa que conocemos.

Pero lo segundo, es la conservacion de los
empleos, nosotros necesitamos conservar los
empleos y a mi me parece que con las cifras que nos
dio el Superintendente Financiero, cifras oficiales,
no se estd salvando mayor empleo, y si nosotros
destruimos un empleo en Colombia, después cémo
lo recuperamos.

Es que es imposible, por ahi hay unas estadisticas
que dicen que en el mundo se van a perder 196
millones de empleos, nosotros deberiamos apuntarle
es a perder el menor nimero de empleos.

Y la pregunta y la respuesta a lo que han hecho
con relacion a los temas de proveerle liquidez
al sistema, me queda muy claro, de lo que han
explicado, maravilloso que la expansién ha
aumentado, que hemos aumentado por un monto de
veinte billones, que eso es el incremento del 20%
de la base monetaria, bastante importante lo de

las operaciones a plazos de repos, que 1.6 billones
con sector privado, de deuda privada, que un 5.8
con deuda publica, las operaciones que han venido
haciendo con ddlares, que no han tenido tanta
demanda, todo eso esta muy bien.

Pero es que yo si quisiera que es que el Banco
de la Republica, le provea la liquidez al sistema
que bajo el nivel de encajes, pues muy importante,
nueve billones mas a la economia, pero de todas
estas operaciones de, entrega de liquidez al sistema,
hombre, vigilenlo mas allg, es que yo insisto la
Superintendencia y el mismo Banco. Creo, que
no debemos someternos, solamente en que mis
funciones son estas y yo de ahi me congelo, jno!,
ustedes van a suministrarle liquidez al sistema, se la
han suministrado, yo quiero es que hagan algo como
hacemos los contadores publicos, nosotros siempre
que hacemos un analisis de una empresa, aplicamos
un método que se llama el método de origen y
aplicacion de los fondos, jorigen y aplicacion de los
fondos!, cudl es la aplicacion de los fondos, desde
el punto de vista social, no es que, ya empezamos la
liquidez aqui, porque bajamos los encajes. Bueno,
donde se esta invirtiendo ese mayor volumen de la
liquidez por bajar los encajes, si no le corresponde
al Banco, bueno que no le corresponda, que le
corresponda a la Contraloria, que le corresponda a la
Superintendencia, que le corresponda al Ministerio
de Hacienda, pero que a alguien le tiene que
corresponder.

Porque si no, entonces estamos proveyendo una
liquidez sin fondo, que definitivamente no le vemos
ningun resultado social al final.

Hace uso de la palabra el sefior Presidente,
doctor Jhon Jairo Berrio Lopez:

Un segundo, por favor, para que tengamos
coordinado el Debate, tengamos organizacion en el
Debate, esta pidiendo la palabra el Representante
John Jairo Cérdenas, John Jairo nuevamente, que
por el chat me esta escribiendo. Si, bien pueda John
Jairo.

Interviene el honorable Representante John
Jairo Cardenas Moran:

Muchas gracias Presidente. Mire, nosotros
podemos decir que el escenario de la economia no
va a ser bueno.

Tenemos un gasto expandido, tenemos una caida
en los ingresos corrientes de la nacion, tenemos
una caida en el volumen y en los precios de bienes
primarios, como petroleo. En sintesis, todo apunta
que estamos ad portas de una coyuntura econémica
excepcionalmente critica, y que tenemos que
responderle a la misma, con méas imaginacion, con
mas audacia.

Yo lo quiero decir con claridad, la regla fiscal ya
en la préctica, el gobierno la cambio, cuando tomo
la decisidn de tomar en préstamo los 15 billones de
pesos del Sistema Nacional de Regalias, hizo saltar
en pedazos la regla fiscal.
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Este Congreso, entre otras cosas, a partir de ahora
debe de imponerse como tarea inmediata, la revision
de la regla fiscal tal como estd, las disposiciones y
las diferencias entre el comité de la regla fiscal y
las proyecciones del Fondo Monetario, tienen que
ver, es fundamentalmente en el calculo de la brecha
de producto, porque dependiendo de ellas, es que
se da el margen de flexibilizacion en la regla, esa
es la discusion de fondo, y sefior Presidente, sefior
Director y Directores del Banco de la Republica.
iMiren! no nos va ayudar a salir de la crisis, si
seguimos con los libretos tradicionales, yo creo que
el Banco tiene que reflexionar, como nos va ayudar
a recuperar la economia y eso tiene que ver en
esencia con darle liquidez, jcon darle liquidez!, yo
creo que los parametros de ustedes, no pueden estar
solamente referidos a los problemas clasicos de la
tasa de interés y la tasa de cambio.

Yo creo que la mira del Banco debe enfocarse
es en ver, cOMo nos asegura que podamos crecer
econdmicamente, recuperar el dinamismo del
desarrollo econémico del pais.

Y yo hago un llamado sincero, pero también
franco al Banco, para que nos ayuden a ver, ustedes
que tienen mas sapiensa que nosotros, cuéles son
las formulas que tenemos que implementar, insisto,
para darle liquidez a la economia.

Hace uso de la palabra el sefior Presidente,
doctor Jhon Jairo Berrio Lopez:

Sefor Gerente.

Interviene el doctor Juan José Echavarria
Soto, Gerente del Banco de la Republica:

¢Puedo hablar sefior Presidente?

Hace uso de la palabra el sefior Presidente,
doctor Jhon Jairo Berrio Lopez:

Si sefior Gerente, bien pueda.

Interviene el doctor Juan José Echavarria
Soto, Gerente del Banco de la Republica:

Bueno.

Lo primero, nuestros objetivos, mantener
una inflaciébn baja y estable, crecer al potencial
y mantener el sistema de pagos funcionando
adecuadamente, esas son nuestras tareas doctor
Cardenas y lo compartimos, eso es lo que necesita
el pais que la Junta piense y trabaje por esos tres
objetivos, no son faciles en este momento, pues la
pandemia nos va a llevar a malas cifras econdmicas.

Pero estamos trabajando intensamente, para que
nos afecte lo menos posible, yo quisiera responder
la pregunta del doctor Oscar Dario, porque este es
el tema que yo he venido trabajando mucho tiempo,
como economista, el tema de por qué no exportamos.

No exportamos, porque el comercio mundial esta
cayendo 3%, y porque no tenemos a \Venezuela, pero
como dice el doctor Oscar Dario, esto viene de atras,
yo le recomiendo un excelente libro que acaba de
publicar el Banco de la Republica, sobre el tema,
editado por el doctor Jorge Garcia, por Enrique
Montes y por... (no se escucha bien en el audio)...

Giraldo, donde la mitad de los documentos, yo
soy coautor y basicamente dice, que mientras
mantengamos los niveles de proteccion que existen
en Colombia, no vamos a exportar, a diferencia de
Chile y Peru, ese es el resumen, doctor Oscar Dario.

Hace uso de la palabra el sefior Presidente,
doctor Jhon Jairo Berrio Lopez:

Presidente.

En el uso de la palabra el honorable
Representante Armando Zabarain D’Arce:

Una pregunta, Presidente.

Hace uso de la palabra el sefior Presidente,
doctor Jhon Jairo Berrio Lopez:

Si, bien pueda.

Toma la palabra el honorable Representante
Armando Antonio Zabarain D’Arce:

Presidente para una pregunta, ¢Si?

Hace uso de la palabra el sefior Presidente,
doctor Jhon Jairo Berrio Lopez:

Si, si, lo escuchamos.

Hace uso de la palabra el honorable
Representante Fabio Fernando Arroyave Rivas:

Presidente le estoy pidiendo el uso de la palabra,
Fabio Arroyave.

En el uso de la palabra el sefior Presidente,
doctor Jhon Jairo Berrio Lopez:

Tiene la palabra, después tiene la palabra
el Representante Fabio Arroyabe, bien pueda
Representante Zabarain, Representante Zabarain,
tiene el uso de la palabra.

Hace uso de la palabra el honorable
Representante Armando Zabarain D’Arce:

Gracias. Primero queria felicitar a los colegas
y al Presidente del Banco de la Republica, a los
Codirectores, pero uno de los Codirectores hablaba
el tema del sistema financiero y mencionaba que
estaban haciendo un alivio importante, y yo estaria
en desacuerdo en eso, porque el sistema financiero lo
que ha hecho en este momento de esta emergencia,
ha sido no colaborarle al gobierno nacional, al
Presidente Duque, en temas bésicos.

Por ejemplo, nosotros aprobabamos en la
Ley de Crecimiento, una tasa sobre la renta del
4% y demandaron el articulo, pero cuando lo
denunciamos, le dio penay quitaron la demanda que
habian instaurado.

Segundo, ahora que hablan que han colocado mas
recursos, en temas de préstamos, lo que han hecho
es aliviarles la carga a los prestamos ya establecidos,
eso era para salvar sus recursos, pues les han
ampliado y todos los beneficios que el gobierno les
ha dado, se los dio a los préstamos que ya tenian,
a los préstamos que estaban colocados, les dio los
alivios y eso esta muy bien, pero le esta negando los
préstamos a los micro y a los medianos empresarios
en especial; por ejemplo, los hoteleros estan en
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la ruina hoy. Hoy no hay nadie en un hotel, los
restaurantes, los bares, todo esto esta hoy cerrado.

Entonces, los prestamos no se estan dando, hay
que estimular, para que el Banco de la Republica, y
aprovechar que el gobierno nacional sacé el Decreto,
donde le permite que Bancoldex, que es un banco
de segundo nivel, pueda de manera directa, también
hacer esos prestamos, porque ya le aliviaron hasta el
80%, sin embargo, siguen los bancos diciendo, que
los recursos no pueden aplicarlos a éstos, porque
hay mucho riesgo.

Pero también, cuando hablan que el 90% de la
plata que tienen los bancos es de los usuarios, de los
ahorradores y que de ellos solamente es el 10, pues
mire, que con ese 10%, que es de los banqueros,
se ganaron el afio anterior 13.5 billones de pesos,
por favor, dejen de ganar tanto y denle un poquito
al pueblo, facilitenle las cosas al gobierno Duque,
facilitenle que la gente pueda recibir esos préstamos
y no se la pongan tan dificil al sefior Presidente.

Muchas gracias Presidente y sefior Director del
Banco de la Republica.

Hace uso de la palabra el sefior Presidente,
doctor Jhon Jairo Berrio Lopez:

Muy bien, tiene la palabra el Representante Fabio
Arroyave

Intervencién del honorable Representante
Fabio Fernando Arroyave Rivas:

Gracias Presidente, un saludo a todos los colegas,
al Gerente del Banco y a toda la Junta Directiva,
gracias por acompafiarnos.

Una reflexion muy rapida y a titulo de reflexion,
mas no de pregunta, en el gobierno del Presidente
Duque tomd decisiones, decisiones que fueron con
buena intencion, decisiones que fueron encaminadas
a sostener esta crisis y a poder de alguna manera
alivianar esta carga y las dos decisiones mas
importantes fueron:

La primera, garantizar un cupo para que los
bancos de alguna manera, servir de garantia, para
que los bancos puedan prestar y asi evitar la pérdida
del empleo.

Y la segunda fue la decision de las EPS, en una
puede ascender, a mas de 30 billones y la otra esta
mas 0 menos en 7 billones de pesos, esas han sido
las dos decisiones méas importantes que ha tenido el
gobierno Duque, con buena intencion.

Pero yo considero que ninguna de las dos ha
funcionado y hago la similitud, porque estan de
alguna manera, parecidas en la realidad y en la
practica, no en el tecnicismo, sino en la realidad
y en la préctica, a las EPS, se les trasladaron los
recursos, se quedaron con ellos, y las IPS, que son
las prestadoras del servicio, no tienen recursos para
atender a los usuarios hoy, que estan infectados por
Coronavirus y que van a llegar, en una cantidad
méaxima cuando lleguemos al pico.

Y en la misma similitud, los bancos, el gobierno
destin6 un recurso muy importante, para alivianar y

servir de garantia y los bancos de alguna manera, el
anuncio se hizo hace un mes, por parte del Presidente
Duque y apenas el jueves pasado, dijeron que habian
llegado a un acuerdo del 90% de garantias, y que
iban el lunes, o sea, hoy, por palabras del Presidente
Santiago Castro, a empezar a hacer un trabajo
comercial, para que se lleguen los créditos a la gente.

Un mes después del anuncio del Presidente
Duque, cuando ya muchos empresarios han cerrado,
se han perdido empleos y han afectado la economia
del pais.

Entonces, yo considero Presidente, y a todos los
colegas que decisiones acertadas en su momento
y por el mal uso de las mismas en la préactica, las
convirtieron en decisiones equivocadas, y de alli, yo
he escuchado insistentemente al doctor Oscar Dario,
quien ha manifestado, que en vez de haber entregado
ese recurso para dar créditos, hubieran en términos
de impuestos, alivianado la carga a los empresarios
y con eso hubiéramos tenido un efecto directo en el
tipo de némina, para los empresarios y no hacer la
intermediacion, que hoy los bancos no han estado a
la altura del pais, las EPS, no han estado a la altura
del pais.

Y eso es una realidad y un debate que el congreso,
y esta Comisién tendra que hacer en el futuro, una
vez pasemos esta crisis, pero no puede ser hoy
que los colombianos por un lado estén muriendo o
se vayan a morir por la mala atencién, y las EPS
con la plata; y por otro lado, los empresarios estén
quitando empleos, cerrando las empresas, porque
simplemente no hubo un acuerdo previo entre el
gobierno y los bancos en cudl era la tasa de garantia,
un mes después, mientras tanto la gente muriéndose
de hambre y los empresarios cerrando sus empresas.

Y ese es un debate que lo tendremos que hacer,
y vuelvo y repito, ahora el Banco genera liquidez,
el Banco de la Republica, vamos al mismo sentido,
siempre tenemos en las decisiones que se toman,
decisiones importantes, decisiones con buena
intension, decisiones en busca de mejorar la
economia, decisiones en salvaguardar esta crisis,
todas se toman en buena decision, pero siempre
encontramos, que en la intermediacion, se estan
quedando los recursos y en la practica no estan
funcionando las decisiones que con buena intension
se estan tomando y esa reflexion la hago para todos
los colegas de la Comisiones Econdmicas, porque
el debate a las EPS, en términos econdémicos y el
Ministerio de Hacienda, y el debate a los bancos en
este pais, lo tenemos que hacer, y va a llegar el dia
en que lo hagamos.

Porque hoy los bancos no han estado a la altura del
pais, no han estado a la altura de esta crisis, cuando
méas lo hemos necesitado, mas nos han dado la
espalda, y se han demorado en tomar las decisiones,
y siempre hemos tomado debates en el Congreso,
porque no es la primera vez que lo hacemos,
cuando les impusimos esta carga tributaria, que
les recogimos més de 1 billon de pesos, tomamos
esa decision, pero hoy es una situacion diferente,
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hay una crisis, lo necesitdbamos a los bancos para
salvaguardar los empleos en el pais, no fueron
gallardos, no estuvieron a la altura del pais, no lo
estuvieron a hoy, esperemos a ver si con las nuevas
decisiones del 90% del pasado miércoles que apenas
lo anunciaron, vamos a ver, jah!, siguen colocando
los mismos requisitos, siguen colocando mayores
requisitos, siguen haciendo el estudio de riesgo igual
como si no estuviéramos en una crisis, entonces lo
Gnico que cambid es que el gobierno va a garantizar,
pero los bancos siguen igual, siguen en su negocio,
siguen recaudando recursos, se van a ganar doctor
Zabarain, mas plata de la que ganaron el afio anterior,
porque hoy vamos a necesitar mas recursos y como
estan protegidos no van a tener nivel de riesgo.

Claro que eso va a pasar, y yo espero que el pais, y
yo espero que el Congreso, y yo espero que el Banco
de la Republica, en lo que concierne a sus funciones,
tome la decision, tome la decision el dia de mafiana,
de que el debate se abra, y que se diga como las
EPS y los bancos no estuvieron a la altura, sin hacer
politiqueria hoy, porque hoy es muy facil decirlo,
hoy en esta crisis debemos estar unidos, sacando
adelante el pais, pero el dia de mafiana, una vez
terminemos esta situacion compleja, las Comisiones
Econdmicas del Congreso de la Republica, tendrén
una gran responsabilidad en determinar cudl fue
esa actuacion que tuvieron los bancos y las EPS en
nuestro pais; y alli yo les aseguro que el balance
para ellos va a ser negativo, no estuvieron a la altura
y no apoyaron al pueblo colombiano, no apoyaron
al sector empresarial, y no apoyaron al gobierno
nacional.

Porque aqui todo cambi0, las condiciones las
colocan los bancos al gobierno nacional, cuando
deberia en una crisis, en un estado de emergencia,
el gobierno nacional, obviamente, sin colocar en
riesgo el ahorro de los colombianos, colocar las
condiciones a los bancos. Gracias, Presidente.

Hace uso de la palabra el sefior Presidente,
doctor Jhon Jairo Berrio Lopez:

Muy bien voy a darle el uso de la palabra al
Director del Banco de la Republica, doctor Juan
José Echavarria, para que responda las Ultimas tres
inquietudes que van en el mismo sentido, tanto la del
Representante Fabio Arroyave, como la del doctor
Zabarain y la del doctor Oscar Dario, que desglosd
el tema de los créditos a los que nos estamos
refiriendo y que de alguna forma, asi se demuestra
que estan concentrados estos créditos que se estan
haciendo y se estan haciendo en la concentracion
hacia las grandes empresas, quedando desprotegidas
las micro y pequefias empresas, bien pueda sefior
Director.

Interviene el doctor Juan José Echavarria
Soto, Gerente del Banco de la Republica:

Bueno, muchas gracias sefior Presidente, pues
YO0 no quisiera entrar en detalle de cada comentario,
porque lo que nosotros hacemos en verdad, es dar
liquidez al sistema y tratar de monitorear que esta
sucediendo. ElI Banco de la Republica no trata

como en los viejos tiempos, hace décadas, de que
nosotros en la Junta decidamos a donde deben ir los
recursos, eso no fue una buena politica y nosotros
no lo hacemos.

Es muy importante que los recursos vayan a
la pequefia empresa, a las empresas que generan
empleo, etcétera. Y nosotros confiamos que alld
van a llegar en la medida en que haya menor
incertidumbre y en que el Banco continle haciendo
su tarea, el Banco de la Republica, repito, lo que
hizo el gobierno en materia de garantias, me parece
que apunta en la direccion de las preguntas que
ustedes estan haciendo, como lograr que algunas
entidades, que no son las grandes, que no son las
grandes empresas del pais, tengan accesos a esos
créditos tan importantes.

Pero en el Banco no tratamos de dirigir el crédito
a ciertos sectores especificos, si no que confiamos en
que lleguen donde son més necesitados, necesitamos
una banca en competencia, y la tarea del pais es
que la banca colombiana compita, para proveer un
servicio que es esencial, para el bien del pais.

Yo siempre digo y respetando todo lo que ustedes
han dicho, es muy importante que tengamos un
sector financiero sano, que dé crédito al sector real
de la economia.

Hace uso de la palabra el sefior Presidente,
doctor Jhon Jairo Berrio Lopez:

Sefior Gerente, yo quiero retirar una inquietud y
no tiene que ver en el sentido que se ejerzan o que se
utilizan esas herramientas.

Pero lo hago desde el punto de vista del
desconocimiento. Tiene el Banco de la Republica
herramientas que le permitan obligar, y me disculpa
la expresion, al sistema financiero, para que
efectivamente se traslade estd liquidez que esta
inyectando la economia, para que también les llegue
a otros sectores econdmicos importantes, ¢existen
herramientas o no las hay realmente?

Interviene el doctor Juan José Echavarria
Soto, Gerente del Banco de la Republica:

Presidente, yo quisiera que el doctor Gerardo
Hernandez, mi comparfiero de la Junta, conteste esa
pregunta, yo entiendo que hay ciertas herramientas,
pero que no se han utilizado, excepto en casos muy
excepcionales y no hemos tratado de hacerlo, por
lo menos en mi gerencia, no tratamos de dirigir el
crédito, yo creo que eso es una mala politica, que
el Banco Central trata de dirigir el crédito a ciertos
sectores especificos, para eso estan los bancos y creo
que lo hacen bastante mejor que nosotros, pero si
Gerardo quiere adicionar algo, el doctor Hernandez,
Gerardo?

Interviene el doctor Gerardo Hernandez,
Codirector del Banco de la Republica:

Si, con el mayor gusto Gerente, le contesto al
Presidente muy rapidamente.

Uno: Como lo sefiald el Gerente, la Constitucion
prohibe la posibilidad de que el Banco de la
Republica pueda prestar directamente al sector
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privado y pueda prestar directamente a los bancos,
0 abrirles lineas de créditos, siempre y cuando no
sea en estas operaciones de liquidez que fue las que
hemos sefialado.

Segundo lugar, existia la posibilidad, antes de
hacer inversiones sustitutivas de encajes, eso esta
digamos fuera del alcance de la Junta Directiva del
Banco de la Republica, fue algo que hizo el gobierno
nacional en las medidas de emergencia.

Y en general, las otras facultades que hay, se
refiere mas bien a limitar los montos, crecimiento
de la cartera, lo cual naturalmente no opera esta
coyuntura, entonces como sefialo el Gerente,
pues nuestra funcion principal es darle liquidez al
sector, para que el sector pueda proveer el crédito
y naturalmente en coordinacién con el gobierno y
la Superintendencia, procurar que eso se haga de
la manera mas eficiente y de la mejor manera, para
que no afecte tampoco a la estabilidad financiera del
sistema.

Hace uso de la palabra el sefior Presidente,
doctor Jhon Jairo Berrio Lopez:

Muy bien, yo quiero agradecerle a la Junta
Directiva del Banco, a su sefior Gerente, el doctor
Juan José Echavarria, a los Codirectores, al doctor
Gerardo Hernandez, a la doctora Maria Fernanda
Maigushca, al doctor Arturo José Galindo, al doctor
Roberto Steiner; y finalmente, a la doctora Carolina
Soto, por habernos acompafiado en este Debate de
Control Politico con el Banco de la Republica y con
la Comision Tercera de la Camara de Representantes.

No sin antes pedirles el favor, lo que aqui
hablamos ojald nos lo hicieran llegar por escrito,
nos lo pide el Representante John Jairo Céardenas,
respecto a las acciones que ha tomado el Banco de
la Republica, ya lo habia mencionado en el chat y
el doctor Gerardo Hernandez, ya tomo atenta nota
al respecto.

Quiero agradecerles nuevamente en nombre
de los colombianos su presencia en la Comision
Tercera, sefiora Secretaria, continuemos con el
Orden del Dia.

Hace uso de la palabra la sefiora Secretaria
General de la Comisién Tercera, doctora
Elizabeth Martinez Barrera:

Con gusto Presidente, gracias sefiores Directores
del Banco de la Republica, doctor Juan José
Echavarria.

Y sefior Presidente, lo que propongan los
honorables Representantes a la Céamara, en la
Secretaria no quedo registrada ninguna Proposicion.
En ese sentido, el Orden del Dia de la fecha se ha
agotado.

En el uso de la palabra el sefior Presidente,
doctor Jhon Jairo Berrio Lopez:

Muy bien sefiora Secretaria, entonces citamos
para el dia de mafiana 10 de la mafana, debate

también, aqui tenemos citado al Superintendente de
Salud.

Toma la palabra la sefiora Secretaria General
de la Comision Tercera, doctora Elizabeth
Martinez Barrera:

Diez de la mafana, al Superintendente de Salud,
al Viceministro de Salud y a la sefiora Directora del
Instituto Nacional de Salud, Presidente.

Hace uso de la palabra el sefior Presidente, doctor
Jhon Jairo Berrio Lépez:

Muy bien, muchas gracias. Agotado el Orden del
Dia levantamos la sesion, siendo la 1:16 de la tarde.
Muchas gracias a todos.

JOHN JAIRO ROLDAN AVENDANO
Presidente

ELIZABETH MARTINEZ BARRERA
Secretaria General
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