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A la par con la recuperacién econdmica surgieron desequilibrios que ameritan la
atencion de la Junta Directiva del Bance de la Republica (JDBR). Uno de ellos es la
ampliacion del déficit de la cuenta corriente de la balanza de pagos, que pasé del
3,4 % del PIB en 2020 al 5,7 % en 2021. Este mayor desbalance se originé, en gran
medida, en la expansion de la demanda interna que no logré ser atendida en su
totalidad por la oferta local. Adicionalm las mayores utilidades que las
empresas con capital extranjero remiten al exterior ampliaron el déficit de la renta
neta de los factores.

El banco central tiene como principal reto controlar la inflacion que a partir de mayo
de 2021 presenta una tendencia creciente, lo que genero el cierre del afio con un
5.62% de indice de inflacion. Esa tendencia se mantuvo y en febrero de 2022
alcanzo el 8.01%, como consecuencia de factores de origen externos sumado a la
situacion de guerra entre Rusia y Ucrania, siendo una circunstancia impredecible
para la tomas de decisiones econém cas.

Coherente con los escenarios de presién externo, el panorama de los efectos de la
pandemia se suma que nuestro pais afronta un proceso electoral que también
genera incertidumbre en la confianza inversionista lo que también genera un retraso
en la recuperacién econdmica de nuestro pais

Es pertinente resaltar que, si no se ejecutan las medidas correctivas apropiadas, se
proyecta que el déficit de |a cuenta corriente para 2022 se ubique alrededor del 4,9
% del PIB.

PROYECCION PARA 2022

Los indicadores disponibles para inicios de 2022 muestran que la economia
mantendria el impulso que trafa al cierre del afio anterior. El indicador del
crecimiento econdmico (ISE) para enero exhibié un crecimiento anual del 7,8 %,
ritmo todavia sobresaliente, aunque algo menor al observado en diciembre. De
forma similar, la encuesta mensual de industria y comercio mostr6 que la industria
manufacturera presenté en enero una variacion anual del 15,1 %, y las ventas
reales del comercio minorista total alcanzaron un crecimiento anual del 20,9 %. E!
prondstico del equipo técnico para 2022 apunta hacia un crecimiento del 4,3 %, el
cual podria ser revisado al alza de acuerdo con la informacion més reciente.

En cuanto a proyecciones en la balanza de pagos, para 2022 se prevé una
correccion del déficit externo, acorde con una moderacién en el ritmo de crecimiento
de la demanda interna y un mayor aporte de las exportaciones. El equipo técnico
del Banco proyecta un déficit en la cuenta corriente del 4,9 % del PIB, menor al
desbalance del 5,7 % observado en 2021. La reduccién anual del déficit responderia
al ncremento de los precios de las exportaciones, al repunte en los volumenes

inflacionarias en economfas avanzadas y emergentes, las cuales han venido
adquiriendo un carécter persistente. Se destacan los casos de los Estados Unidos,
el Reino Unido, la zona del euro y Canada, cuyas tasas de inflacién en 2021
desbordaron ampliamente el 2,0 % (meta de sus respectivos bancos centrales). En
el caso de las principales economias emergentes, las mayores inflaciones se dieron
en Argentina, Turquia, Brasil y México. Otros paises grandes de la regién, como
Chile, Per y Colombia, también registraron inflaciones altas, por encima de sus
metas.

Ante los resultados de la inflacion en 2021 y la persistencia de las presiones
inflacionarias, los bancos centrales de las principales economias desarrolladas
iniciaron la normalizacion de sus politicas monetarias, comenzando por moderar la
compra de activos para reducir el ritmo de expansién de sus hojas de balance. La
Reserva Federal de los Estados Unidos (FED) inici6 los incrementos de su tasa de
interés de politica a partir de marzo, adelantandose a lo que habfa anunciado en
meses anteriores, y se espera que prosiga con aumentos adicionales a lo largo de
2022. El Banco de Inglaterra subio su tasa de interés de politica en diciembre de
2021 y en febrero de 2022, y en esta Ultima reunién dio inicio al proceso de
reduccion de la hoja de balance. Por su parte, el Banco central de Nueva Zelanda
incrementé su tasa a partir de agosto y el Banco Central de Canada lo hizo en su
reunién de marzo. Para Inglaterra y Canada las expectativas del mercado sefialan
incrementos adicionales en lo que resta del afio. El Banco Central Europeo (BCE)
ha mantenido su tasa de interés de politica sin cambios, pero acelero el proceso de
reduccion de compras de activos.

Con respecto a las economias emergentes, entre enero de 2021 y febrero de 2022
Chile aumenté su tasa de interés en 500 pb, Perti en 325 pb, Brasil en 875

pb y México en 175 pb, a pesar de los rezagos observados en el ritmo de
recuperacion de la actividad econdmica en ese pais. Si bien las condiciones
econdémicas de cada pais son diferentes, se espera que para lo que resta de 2022
la mayoria de los paises emergentes contindien con incrementos en sus tasas de
interés de politica monetaria.

COMPORTAMIENTO DE LOS PRECIOS EN LOS FACTORES DE PRODUCCION

La inflacién es uno de los retos més exigentes que la Junta Directiva del Banco de
la Republica (JDBR) afronta en la actualidad. Al terminar el afio 2020 la inflacién
cerr6 en 1,61%, al terminar el afio 2021 la inflacion se cuantifico en 5,62%. En los
dos primeros meses de este afio la inflacion mensual en febrero llegd al 8,01%.

Las cifras de inflacion de febrero mostraron un hecho caracteristico del efecto que
las mayores expectativas de inflacion pueden tener sobre la variacién de precios.
Es lo que ocurrié con la inflacion basica, definido como aquella que afecta al
conjunto de bienes y servicios de la canasta familiar, excluidos los precios de los
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recuperacion importante en 2021 impulsadas por el crecimiento de los socios
comerciales.

No obstante, el incremento del valor exportado de bienes fue inferior al observado
en las importaciones, lo que dio lugar a una ampliacién del déficit comercial de
bienes. A esto se agregé el mayor déficit de la balanza de servicios debido, en parte,
a los mayores pagos por servicios de transporte de carga que originé el aumento
de las tarifas internacionales del transporte maritimo. Por su parte, el balance de la
renta de los factores aumentd su saldo negativo debido a la mayor remision de
utilidades de las empresas con inversién extranjera directa (IED) en Colombia.
Finalmente, r6 el saldo positivo de las transferencias corrientes gracias a los
mayores ingresos por remesas de trabajadores cuyo monto asciende al 2,7 % del
PIB anual, o que representa un apoyo importante para el consumo de los hogares.

El déficit de la cuenta corriente de 2021 se financi6 con entradas netas de capital
equivalentes a 5,3 % del PIB anual. Dichas entradas fueron el resultado de ingresos
de capital extranjero por valor de USD 27.238 m, en parte compensados por salidas
de capital colombiano hacia el exterior por USD 9.539 m. Los ingresos de capital
extranjero provinieron principalmente de IED, inversiones extranjeras de cartera,
desembolsos de préstamos y otros créditos externos.

En el curso de 2021 las entradas de capital por concepto de IED aumentaron 26,1
%, convirtiendo este recurso en la principal fuente de financiamiento externo, como
sucedia antes de la pandemia. Algo més del 40 % de la IED recibida el afio anterior
correspondié a reinversion de utilidades, lo cual es un reflejo de la reactivacion
econémica. A lo anterior se agregé un aumento det 11,5 % de las inversiones
extranjeras de cartera en Colombia como resultado de los ingresos netos recibidos
por la colocacién de titulos de deuda de largo plazo en los mercados internacionales
y de las compras netas de titulos de renta fija en el mercado local por parte de no
residentes. Otras entradas de capital en 2021 provinieron de créditos externos,
correspondientes en su mayor parte a préstamos de largo plazo otorgados a
entidades del sector publico por bancos del exterior. El sector privado obtuvo una
cuantia menor como endeudamiento de corto plazo.

El choque ecanémico mundial resultante de la invasién de Rusia a Ucrania tendra
un impacto sobre el balance externo de la economia colombiana, aunque es dificil
determinar a priori en qué direccién. Por una parte, como exportador de bienes
basicos tales como petréleo, carbén y niquel, el pais se beneficiara de sus altos
precios, que en el caso del petréleo han superado los USD 110 por barril. Pero como
importador de insumos agricolas y materias primas para la industria el pais tendra
que asumir mayores costos. Fuerzas opuestas podrian también afectar los flujos de
capital. Por un lado, la exclusién de Rusia del mercado mundial de capitales debido
a las sanciones podria hacer que los capitales fluyan hacia economias emergentes,
entre ellas Colombia. Por el otro, el impacto que el conflicto pueda tener sobre la
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COMISION CUARTA CONSTITUCIONAL PERMANENTE RESOLUCION NUMERO 001
DE AGOSTO 10 DE 2021

(por la cual se crea una subcomisién encargada de evaluar y proferir el dictamen del informe de gestion del
Ministerio de Hacienda y Crédito Publico 2021)

EVALUACION Y DICTAMEN DE MEMORIAS DE HACIENDA 2020-2021 Y EVALUACION
INFORME DE GESTION 2020-2021

No.: 1277-2022
Fecha: 10 de mayo de 2022

Para: JORGE HUMBERTO MANTILLA SERRANO
Secretario General
Cémara de Representantes

De:  MARIA REGINA ZULUAGA HENAO .
Secretaria Comision Cuarta Constitucional Permanente

Asunto: Remision Resalucion Subcomision y Evaluacién informe de Gestion 2020-2021.

MEMORIAS DE HACIENDA 2020-2021.

URGENTE PROYECTAR RESPUESTA
PARA SU INFORMACION DAR RESPUESTA INMEDIATA
FAVOR DAR CONCEPTO FAVOR TRAMITAR
0. FOLIOS 39

Respetado Doctor:

Para los fines pertinentes, de manera atenta me permito remitir los documentos que se

relacionan a continuacién:

1. Resolucion No. 001 del 10 de agosto de 2021, “Por la cual se crea una subcomision
encargada de Evaluar y Proferir el dictamen del Informe de Gestion del Ministerio
de Hacienda y Crédito Publico 2020-2021". “MEMORIAS DE HACIENDA 2020-

2021,

2. Evaluacién Informe de Gestién 2020-2021, MEMORIAS DE HACIENDA 2020-

2021, presentado por los Honorables Representantes JOSE ELIECER

SALAZAR

LOPEZ, DIEGO JAVIER OSORIO JIMENEZ, IRMA LUZ HERRERA RODRIGUEZ
Y JUAN CARLOS RIVERA PENA. Documenta que fue leido y aprobado en la
Sesion de Ja Comisién Cuarta Constitucional Permanente realizada el dia 15 de

diciembre de 2021.

Cordialmente,

FIRMA:

Cargo: Secretaria

Seanexa: La resolucion No. 001 de 2021, en 2 folios
Evaluacisn Informe de Gestion 2020-2021, MEMORIAS DE HAGIENDA 20202021, en 7 fofios.

Patricia Santamaria,

Calle 10 No 7-50 Capitolio Nacional

Carreca 7" 8- 68 Ed. Nuevo del Cangreso i

Nombre: MARIA REGINA ZULUAGA HENAO ‘(O\M

@P\\“Q( ™
0% J o> (™
sioy

www.camara.gov.co

itter@camaracolombia

Carreca § N* 12 8- 42 Dir, Administrativa Facebook: camaraderepresentantes

80g0td D.C. Cotomble.

PBX 3904050 Ext:4021

kinea Gratuita: 018000122512

RESOLUCION N° 001
(Agosto 10 de 2021)

“POR MEDIO DE LA CUAL SE CREA UNA SUBCOMISION ENCA.RGADA gE
EVALUAR. Y PROFERIR EL DICTA}YLEN}RESPEC’ID DEL INFORME DE GESTION
DEL MINISTERIO DE HACIENDA Y CREDITO PUBLICO 2020-2021.

LA MESA DIRECTIVA DE LA COMISION CUARTA CONSTITUCIONAL
PERMANENTE DE LA CAMARA DE REPRESENTANTES

En uso de sus facultades legales, en especial las que le confiere la Ley 5* de 1992
- Reglamento Interno del Congreso - y la Constitucién Politica de Colombia.

CONSIDERANDO:

a) Que el articulo 66 de la Ley 5° de 1992, faculta a la Mesa Directiva como érgano
de orientacién y direccién para adoptar las decisiones y medidas necesarias y
procedentes para una mejor organizacién interna, en aras de una eficiente labor
legislativa y administrativa.

b) Que conforme a lo dispuesto en el articulo 66 de la Ley 5* de 1992, “ para el
mejor desarrollo de la labor legislativa y administrativa, los Presidentes y las Mesas
Directivas de las Camaras y sus Comisi Perm tes, podran desig
Comisiones Accidentales, para que cumplan funciones y misiones especificas”.

¢} Que el articulo 57 de la Ley 1757 de 2015 establece que “ El Congreso de la
Republica tendrd un mes de plazo para evaluar, dictaminar y responder a los
informes anuales de rendicién de cuentas que presente el gobierno a través de sus
ministerios. Las mesas directivas de las camaras confiardn su estudio a las
respectivas comisiones constitucionales o legales, o a una comisién accidental.”

d} Que con Nota Initerna No. P1.1.-0100-2021 del 4 de agosto de 2021, la Secretaria
Privada de la Presidencia de la Corporacién, allega el Informe del Ministerio de
Hacienda y Crédito Piiblico correspondiente a la Gestién 2020-2021 y
encomienda realizar la evaluacién y proferir el dictamen dentro del término
establecido en el citado articulo.

Que en mérito de lo expuesto,

RESUELVE:

ARTICULO PRIMERO: Designar una Subcomisién integrada por los Honorables
Representantes:
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Comision cuarta constitucional permanente resolucion

( CONTENIDO nimero 001 de agosto 10 de 2021, (por la cual se
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el dictamen del informe de gestion del Ministerio
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